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STATO PATRIMONIALE ATTIVO
A} CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTE
B) IMMOBILIZZAZION}
| - Immuobliizzazioni immatariali
It - Immobilizzazioni materiali
Il - Immobilizzazioni finanzisrie
Totale immobilizzazioni (B)
C) ATTIVO CIRCOLANTE
| - Rimanenze
1« Creditl
Esigibili entro l'esercizio successivo
Totale craditi (H)
- Ativita finanziarie che non costituiscons immobilizzaziont
IV - Disponibilita fiquide:
Totale attiva circolante ()
D) RATE! £ RISCONTE
TOTALE ATTIVO

STATO PATRIMONIALE PASSIVO
A) PATRIMONIO NETTG

t - Capitals
Il - Riserva da soprapprezzo delle szioni
I - Riserve di rivaiutazione
IV - Riserva legale
V - Rizerve statutarie
VI - Altre riserve

VIl - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanzian
attesi

Vil - Utili {perdite} portati a nuove

IX - Utile (perdita) dellesercizio

X . Risarva negativa per azioni proprie in portafogiio
Totale patrimonio netto (A)
B) FONDI PER RISCHI E ONER!

C} TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO
SUBORDINATO

[} DEBITI
Esigibili entro Fesercizio successivo
Eslgibili oltre ['esercizio successivo
Totale debiti (D)
E) RATE! £ RISCONTI
TOTALE PASSIVO

3122003
0

g91.441
29.413
29.318.857
30.038.711

T17.714
T17.714
2.662.483
5.008.627
9.188.824
105,985
39,334,500

3122023

19.135.786
4,004.048
0

77.708

o

251,843

]

0
5.343.843

0
28.813.023
0

13.405

1.632.665
8.516.515
10,149,180
358.892
39,334,500

at-t2-2022
1]

212,999
24.473
14.269.831
14.507.303

333.445
333.445
4.562.483
8.837.69¢
13,733.627
76.916
28.317.846

-12-2022

14.463.165
1.867.738
0

77.705

0

BE1.355

0

0
(B09.513)
0
18.460.447
Q

1.283

3.352.690
B8.500.000
11.852.690
3,428
28.317.848



CONTO ECONOMICO
A) VALORE DELLA PRODUZIONE
1) Ricavi delle vendits e delle prestazioni
8) Altri ricavi & proventi
Contributt in conto esercizio
Alfri
Totale altrd ricavi e proventi
Totale valore deila produzions
B) COSTI DELLA PRODUZIONE
8) Per malarie prime, sussidiarie, di consumeo e marc
73 Per servizi
8) per godimento di beni di terzi
9 peril parsonale:
&) salan e stipendi
b} oneri socialt

), d), ) trattamento di fine rapporio, trattamento di
fuiescenza, altr costi del personate

¢} Trattamento di fing rapporto
Totale costi per il personale
10) ammortamenti & svalutazionk:

a),b).c) Ammortamenti delle immabilizzazioni immatertali e
materiali, altre svalutazioni delie immobilizzazion

a) Ammortamento delle immobilizzazionl immateriali
by Ammonamento delle immobilizzazioni material
Totale ammortamentt a svalutazioni
14) Oneri divers] di gestione
Totale costi dalla produzione
Differanza tra valore e costi dalia produzions (A-B}
C) FROVENTI E ONERI FINANZIARL
15) proventi da partecipazion
da Imprese controliate
altri
Totale proventi da parecipazioni
16) altri proventi finanziari;
d} proventi diversi dai precedenti
da imprese controllate
altr
Totale provent diversi dai precedenti
Totale aitri proventi finanziar
17} interess| e aitri oneri finanziari
altri
Totale interessi e altri aneri finanziari
17-big) utili & perdite su cambi
Tetale proventi & onari finanziart (C) (15+16-17+-17-bis}

D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA! E PASSIVITA’
FINANZIARIE.

Totale delle rettifiche di valore di aitivita & passivita finanziarie (D)
(18-19}
Risultato prima delle imposta (A-B+-C+-0)

2T UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO

31-12-2023
200.192

73.484
2
73.486
273.678

2,785
677.044
61,166

184.543
60,154

12,125

12126
256.822

182.564

177.217
5,347
182 564
9.226
1.480.887
{915.908)

6.500.000
416.001
6.916.001

36.058
108.038
144,996
144.998

801.432
801.432
(19
6.259. 552

0

5.343.843
5243642

3112-2022
79.671

0

515
515
80.186

128
4531292
18.888

22,740
9.320

1.283

1,283
33,352

13775

11.384
241
13775
4738
524.174
(443.888)

65,188
65,188
65.188

230713
230713
0
{165.525)

0

(600.513)
(609.513)




Nota Integrativa al bilancio di esercizio al 31/12/2023

redatta in forma abbreviata ai sensi dell'art. 24386 bis c.c.

PREMESSA

Il bilancio chiuso al 31/12/2023 di cui la presente nota integrativa costituisce parte integrante ai sensi dell'ar,
2423, primo comma del Codice Civile, corrispande alle risultanze delle seritture contabili regolarments tenute
ed & redatlo conformementa agli articoli 2423, 2423 ter, 2424, 2424 bis, 2425, 2425 bis del Codice Civile,
secondo principi di redazione conformi a quanto stabilito dallart. 2423 bis, criteri di valutazione di cui allart.
2426 ..

Il hilancio del presente esercizio & stato redatio in forma abbreviata in conformita alle disposizioni di cui all'art.
2435-bis del Codice Civile, in quanto ricorrono | presupposti previstt dal comma 1 del predetto articolo.
Conseguentemente, nella presente nota integrativa si omettono le indicazioni previste dal comma 1 numerc
10 dellart. 2426 e si forniscono le informazioni previste dal comma 1 dell'art. 2427 limitatamente alte voc
specificate al comma 5 dell'art, 2435 bis del Codice Civile.

La societd al fine di fornire una informativa pid ampia ed approfondita sullandamento della gestione, ha
ritenutc opportuno corredare il bitancio delia relazione sulla gestiong, nonostante potesse usufiuire
dell'esenzione di cul all'art.2435-bis comma 7.

ANDAMENTO DELLA GESTIONE

La societa & stata costituita il 13 febbraio 2020 ed ha chiuso il terze esercizio di attivita.

l'cggetto sociale prevede principalmente l'assunzione di partecipazioni tramite operazionl che prevedano
arche il coinvelgimento di pit soggetti in forma di club deal.

La societd ha lobiettivo di massimizzare | vantagyt per i soci atiraverso l'aumento di vaiore industriale nel
lungo periodo, effettuando investimanti in PMI ad elevato potenziale di erescita e con un posizionamento di
mercato di leadership.

Nel carso del 2023 la societa 51 & quotata su Euronext Growth Milano accedendo quindi al mercato dei capitali,
infatti in data 30 giugno 2023 RELTC & stata ammessa alle negoziazioni delte proprie azioni ordinarie (I5IN
ITO005549354) e dei warrant denominati Warrant RedFish LongTerm Capital S.p.A. 2023-2025" suf mercato
Eyronext Growth Milan, sistema multilaterale di negoziazione organizzato e gestito da Borsa [taliana,

A seguito dell ammissione sul Mercato EGM la Societd ha raccolto un totale di Euro 4.465.500 (di cui Euro
4.018.950 in aumento di capitale @ Euro 446.550 rivenienti dall'esercizio dellopzione di overallotment in
aumento di capitale) cui hanno pantecipato investitori istituzionali italiani ed esteri, ed investitor] professionali.
L& Azioni collocate sono pari a 2.977.000, di cui 2679.300 di nuova emissione e 297.700 destinate
all'esercizio delfopzione di overallotment, ad un prezzo fissato in € 1,50 per azione,

tnoltre lammissione alle negoziazioni ha portato altresi la conversione del prestito chbligazionario convertibile
(il "POC") sottoscritto per Euro 2.980.000 in azioni ordinarte a un prezzo pari al prezzo di offerta di Bure 1,50
per azione.

La quotazione & giunts al termine di un lungo ed impegnativo tavoro durato oltre un anng e mezze con
['obisttive di accelerare ta crescita della societd, accelerando il processo di investimento in nuove societa
potenziali partecipate oltre ad una maggiore visibilith sul mercato e presso ghi investitori in generals, con lo



scopo di attrarre nuove risorse, veicolandole verso nuovi investimenti e processo df acguisizions/ integrazions
da parte delle societa partecipate.

Tra le operazioni di investimento che hanne caratterizzato Fesercizio 2023, si evidenzia che in data 20 aprile
2023 & stato acquistato il 100,00% del capitale della societa Movinter S.r.1. attraverso il veicolo Rail Fish srl,
detenuto al 100,00% da RedFish LongTerm Capital 5.p.a.; successivamente il 4% della parlecipazione
detenuta da Rail Fish S.r.1. in Movinter S.r.1. & stata ceduto alla societa IC8 S.r.l.

Nel mese di giugno 2023 inoltre & stata riconosciufa ai soci venditori della partecipata TES| S.r.i. la seconda
tranche del prezzo differito, cosi come previsto dagl accordi contrattuali sulla base dei risultati di bilancio 2022,
per un importo complessive di Euro 750.000,00 a carico di RedFish LongTerm Capital S.p.a..

Inoltre a luglio 2023 RedFish LongTerm Capital ha convertito n. 1.044.897 "Warrant Solid World 2022-2025"
dei complessivl 1.428.000 warrant ricevuti in assegnazione gratuita in fase di IPQ di Golid World e a seguito
i una successiva assegnaziong gratuita intervenuta in occasione dell'spprovazione del Bilancio 2022 della
Solid World; si precisa che n® 383.303 dei complessivi warrant assegnati a RFLTC sono stati oggetio di
pracedent] vendite sul mercate da parte dell'Emittente.

RELTC ha esercitato il diritto di conversians dei 1.044.697 “Warrant Solid World 2022-2025", nel rapporto di
1 azione agni 2 warrant posseduti ¢ un prezzo per Azione di Compendio ("Prezzo del Primo Periodo di
Esercizio”) parl ad Eure 2,20, per complessive 522,348 azioni ordinarie di Solid Word Group 3.p.A, versando
contestualmente if relativo prezzo di esercizio complessive di € 1.149,166,70.

Si ricarda che RFLTC deteneva, prima def suddetto esercizio di conversiong dei "Warrant Solid World 2022
2025", una partecipazione diretia al capitale sociale di Solid World S.p.A. pari at 6,13%.

A zeguito della conversione, RFLTC detiene n. 1.236.348 azioni ordinarie di Sofid World Group S.p.A. ovvero
pari ali'11,65% delle azioni ordinarie.

La societa ha inoitre sviluppato il programma di azioni deliberato con il Consiglio di Amministraziona del 16
maggio 2023, propedeutiche alla implementazione delle policy ESG sia allinterno defla holding sia nelle
societa partecipate, secondo gli indirizzi presenti nella Politica di Finanza Responsabile adottata dalla societa
Ovvera con un approccio orientato alla sostenibilita degli investimenti e negli indirizzi di crescita delle societd
partecipate.

Nel mese di ottobre 2023 PEmittente ha incltre comunicato al mercato di aver notificato a Banca ditalla e
Consob, unitamente a Banca Profilo 8.p.a., una istanza di rinuncia at procedimento autorizzativo, finalizzato
allautorizzazione allesercizio di attivita di SICAF da parte di societa da costituirst, {ale decisione & scaturita
da una valutazione delle parti a seguito delle mutate condizioni di mercato e delle evoluzioni del quadro
geopolitico & finanziario giobale. Le risorse quindi dedicate a tale progetto sono state reindirizzate dalla societa
verso un potenziamento della strategia di crescita per linee esterne, dotando le societa partecipate di ulteriori
risorse al fine di velocizzare il processo di add-on di societd complementari o presenti in mercati contigui,
accelerandone complessivamente fo sviluppo.

Nel mese di navembre 2023 & poi stato perfezionato Vinvestimento nella sacieta Pure Labs S.p.a,, attiva
nellambito della diagnostica clinica, attraverso la sotioscrizione di un aumento di capitale al valore nominale,
per complessivi Euro 4 milioni rispetto ai deliberati Euro 15 milioni.

A seguito delt'integrale sottoscrizione dell'aumento di capitale, RedFish LongTerm Capitat 5.p.a. detiene una
partecipazione di minoranza pari al 26% di Pure Labs S.p.a.




infine nef mese di dicernbre 2023 fa societd contrallata Movinter S.r.l. ha perfezionate la sottoscrizione i un
accordo preliminare di acquisizione del 75% delte azioni di Six Italia S.p.A., storico operatare genovese, attivo
nella realizzazione di complessi sistemi di protezione al fuoco, ingonorizzazione e pavimentazions per le
forpiture navali e per il mercato dei materiall rotabili, inclusa lalta velocita, L'acquisto del 75% verra
perfezionato al closing previsto per il mese di febbraio 2024, a fronte di un corrispettivo al closing pari a Euro
1,8 milioni. 1l restante 25% del capitale sociate della Six italia rimarra di proprieta dei Sig.i Fabio Raffaghello
{(15%) & Fortunato Guida {10%) (gl "Azionisti di Minoranza"). L'Operazione rientra nella strategia di
integrazione orizzontale nel mercato Aerospace, Rail & Navy iniziata con lacquisizione, a fine 2021, di Tesi
S.rl. @ portata avanti con l'acquisto del controllo di Movinter nel mese di apnte 2023, con l'obieltive di
ottimizzare l'offerta di assierni complessi in kit (componanti pre-assemblati per il montaggio) ed il conseguente
posizionamento competitivo verso | grandi costrutton mondiali.

PRINCIPI DI REDAZIONE

Al fine di redigere il bilancic con chiarezza e fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione

patrimoniale e finanziaria e del risultato economico, conformemente al disposto dell'articolo 2423 bis del

Codice Civile, si & provveduto a:

- valutare le singole voci secondo prudenza ed in previsione di una normale continuita aziendale;

) includers i soli utili effettivamente realizzati nel corso dell'esercizio;

. determinare | proventi ed | costi nel rispetto delta competenza temporale, ed indipendentemente dalla
loro manifestazione finanziaria;

. comprendere tutti i rischi @ le perdite di competenza, anche se divenuti noti deopo (a conclusione
dellesercizio;

. considerare distintamente, ai fini della relativa valutazione, gli elementi eterogenei inclusi nelle varie
voci det bilancio;

. mantenere immutati i criteri di valutazione adollati rispelto al precedents eserciziv,

Sono statl altresi rispettati | seguenti postulati di bilancio di cui allOIC 11 par, 15
a) prudenza;

b} prospettiva della continuith aziendale;

¢) rappresentazions sostanziale;

d) compatenza,

2) costanza nei criteri di valutazione,

fy ritevanza,

g) comparabifita.

Prospettiva della continuita aziendale

Per quanto concerne tale principio, 1a valutazione delle voci di bilancio & stata effetiuata nella prospettiva della
continuita aziendale e guindi tenendo conto del fatto che Fazienda costituisce un complesso econamico
funzionanta, destinato, almeno per un prevedibile arco di tempo futuro (12 mesi dalla data di riferimento di
chiusura del bilancio), alta produzions di reddito.



Nella valutazione prospettica circa il presupposto della continuita aziendale, nan sono emerse significative
inceriezze.

i bilancio & redaltto in unita di euro,

CASI ECCEZIONALL EX ART. 2423, QUINTO COMMA DEL CODICE CIVILE
Non si sono vetificati eventi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui alfarticolo
2423, quinto comma del Codice Civile,

CAMBIAMENTI DI PRINCIPI CONTABILI
Non si sono verificat! cambiamenti di principi contabili nell' esercizio,

CORREZIONE DI ERRORI RILEVANTI
Non sono emersi nell’esercizio errori rilevanti commessi in esercizi precedenti.

PROBLEMATICHE DI COMPARABILITA E ADATTAMENTO
Non ci sono etementi dell'attive & del passivo che ricadano solte pil voci dello schema di bilancio.

ot AR

CRITERI DI VALUTAZIONE APPLICATI

t criteri appticati nella valutazione delle voci di bilancio, espost! di sequito, sono conformi a quanto disposto
dali'an. 2426 del Codice Civile.
| criteri di valulazione di cui alfart. 2426 del Codice Civile sono conformi a quel utilizzati nella redazione del

#
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bilancio del precadente esercizio.

Immohilizzazioni immateriali

Le immobiiizzaziont immateriali sono iscritte, nel imite del valore recuperabile, at costo di acquisto, inclusi tutti
gli aner accessori di diretta imputazione, e sono sistematicamente ammaortizzate in quote costantt in relazione
alia residua possibilita di utilizzazione del bene,

In padicolare, | costi di impianto ed ampliamento derivano dalla capitalizzazione deghi oneri riguardanti le fasi
di awvio o di accrescimento della capacita operativa e sono ammortizzati in 5 anni.

Le immobilizzazioni il cui valore alla data di chiusura deli'esercizio risulti durevelmente inferiore at residuo
costo da ammortizzare sono iscritte a tale minor valore; questo non & mantenuto se nel successivi esercizi
vengano meno le ragioni della rettifica sffettuata.

{'iscrizione e la valorizzazione delle poste inserite nefla categoria dslie immobilizzazioni immateriali ¢ stata
operata con il consenso det Collegio Sindacale, ove ¢ié sia previsto dal Codice Civile,

Partecipazioni

Le partecipazioni sono classificate nell'attivo immobllizzato ovvero nell'attivo circolante sulla base della loro
destinazione.

Liscrizione iniziale & effettuata al costo di acquisto o di acquisizione, comprensivo dei costi accessori.
Partecipazioni Immobilizzate

Le partecipazioni immobilizzate, quotate e non guotate, sono state valutate altribuendo a clascuna
partgcipazione il costo specificamente sostenuto,



Partecipazioni non immaohilizzate
Le partecipazioni che non costituiscono immabiiizzazioni sono iscritte al minor valora tra il costo di acquisto &

il valore di presunto realizzo desunto dallandamento del mercato.
Crediti

| crediti sono classificati nell'attivo immobilizzato ovvero nelf'attivo circolante sulla base delffa destinazione /
origine degli stessi rispeito all'attivita ordinaria, e sono iscritt] al valore di presunto realizzo.

La suddivisione degli importi esigibili entro e oltre I'esercizio @ effetiuata con riferimento alia scadenza
contrattuale o legale, tenendo anche conto di faiti ed eventi che possono determinare una modifica della
scadenza originaria, della realistica capacita del debitore di adempiere all'obbligazione nei termini contrattuali
e delf'orizzonte temporale in cul, ragionevalmente, si ritiene di poter esigere il credito.

Aj sensi deltOIC 15 par, 84 si precisa che nella valutazione dei crediti non & stato adoltato il criterio det coslo
ammortizzato avvalendosi della facolta prevista dall'QIC 15 par. 55,

| crediti sono rappresentati in bilancio al netto delfliscrizione di un fondo svalutazione a coperiura dei crediti
ritenuti inesigibili, nonché del generico rischio refativo ai rimanenti crediti, basato su stime effeftuate sulla base
dell esperienza passata, defi'andamento degli indici di anzianita dei crediti scaduti, della situazions economica
generale, di settore e di rischio paese, nonché sui fatti intervenuti dopo la chiusura delf'esercizio che hanna
riflessi sui valori alla data del bilancio,

Crediti tributari e per imposte anticipate

La voca 'Crediti tributari’ accoglie gli importi certi e determinati derivanii da crediti per i quali sia sorto un diritto
di realizzo tramite rirmborso o in compensazions,

Disponihilita tiquide

Le disponibilita liquide sono esposte al loro valore nominale.

Ratei e risconti

| ratei e i riscontt sono stati iscritti sulla base del principlo della competenza economico temporale e
contengano | ricavi / costi di competenza delfesercizic ed esigibili in esercizi successivi e i ricavi / costi
sostenuti entro la chiusura dell'esercizio, ma di competenza di esercizi successivi.

Debiti

La suddivisione deqli importi esigibili entro @ oltre l'esercizio & effettuata con riferimento alla scadenza
contrattuale o legale, tenendo anche conto di fatti ed eventi che possono determinare una modifica della
scadenza originaria,

| debiti sono indicati tra le passivita in base al loro valore nominale, ritenuto rappresentativo del loro valore di
estinzione,

Al sensi dellOIC 19 par. 86 si precisa che nella valutazione dei debiti non & stato adottato i criterio del costo
ammortizzato, avvalendosi della facoltd prevista dall'QIC 19 par. 42,

| debiti originati da acquisizioni di beni sono iscritti al momento in cui sono trasferiti | rischi, gli onerl e | benefici;
quelli relativi ai servizi sono rilevati al momenio di effettuazione della prestazione; quell finanziari e di altra
natura al moments in ¢ui scaturisce l'obbligazione verso la contraparte,

t debiti tributari accolgono le passivit per imposte certe e determinate, nonché le ritenute operate quale
sastituto & non ancora versata alla data del bilancio, e, ove la compensazione & ammessa, sono iscritt} al netto
di acconti, ritenute d'acconto e crediti d'impaosta.

Valori in valuta



Le attivita e le passivitd monetarie in valuta sono iscritte al tasso di cambio a pranti alla data di chiusura
delfesercizio, con imputazione a conto economico det relativi utili e perdite su cambi.

Cosli e ricavi

Sono esposti secondo il principio della prudenza e della competenza economica.

Le transazioni economiche e finanziatie con societd del gruppo @ con controparti correlate sono effeltuate a
normali condizioni di marcate,

Can riferimento ai ‘Ricavi delle vendite e delle prestazioni', si precisa che le rettifiche di ricavi, ai sensi dell'QI1C
12 par.50, sono portate a riduzione della voce ricavi, ad esclusione di quelle riferite a precedenti esercizi e
detivanti da correxioni di errorl o camblamenti di principi contabili, rilevate, ai sensi dell'OIC 29, sul saldo

d'aperiura del patrimonio netto.

ALTRE INFORMAZIONI

Sono siati osservati i principi e le raccomandazieni pubblicati dalf'Organismo taliano di Contabilita (0IC)
integrati, ove mancanti, da principi internazionall di generale accettazione (IASAFRS e USGAAP) al fine di
dare una rappresentazione veritiera & corretta della situazione patrimeniale e finanziana e det risultato
econamics deli'esarcizio.

INFORMAZION] SULL.O STATO PATRIMONIALE
ATTIVO

IMMOBILIZZAZIONI

Le immobilizzazioni sono pari a € 30.032.711 (€ 14.507.303 nel precedents esercizio).
La compasizione & | movimenti delle singole voe sano cosi rappresentati'

' lmmabifizzazionl | tmmebilizzazioni immobllizzazioni | Totale ]
R C0 U hnaterlatl 0 materlan  finanziarle . immobilzzaziond
Valors di Inizic sserciite ~ e R
Costo U o U U g4y T o2e8ed 14269831 14.527.139
;-‘:'“’“"““"r“‘:““)":“"d" 17.425, 2411 : 19.836
V hil2 o * D - & G TUhRarsTTU M47289.837 " 14.507.303
Jncrementi per abquisiziont T T 865658 e S iBBO7428 17.463.085;
Decrement! per alienazioni e ; ; 5 :
dismissiont (del valore di bilancio) | B T sl 798,400,
Ammortamente dell'esercizlo ‘ irrakd ‘ S 182564
Alwevarlazionl b A 10,287
Totale variaziont” 478,442 - 15.049.058 _,1,57532‘4aa[
: CUasgos] T arayl o 203B85T T 30.242301
Ammortamentl (Fendo e ! R 7?8 ' I 2024{)i
emmortamente) o ‘easan o re8 et
Vaiore dibifancle 0 Bat4dl 49.413 . 29.318.857. 30.038.711]

L& immabilizzazioni immateriali sono costituite da spese di impianto ed ampliamento per Euro 19.438 relative
alle spese sostenute per la costituzione della societa ed alle successive modifiche statutarie. Sono iscritte con
il consenso del collegio sindacale e sono ammodizzate in 5 esercizi,

Tra le immobilizzazioni immateriali st segnalano altresi Spese di pubblicitd pluriennali per Eure 1,200 ed opere
e mighiorie su beni di terzi per Euro 28.208. La voce pill rilevante attiens le spese sostenute per la quotazione
della sociotd esposte per un valore netto di Euro 542,595,
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Le immobilizzazioni materiali sono costituite da moblli ed arredi @ macchine elettroniche funzionali all'attivita.
Le immokilizzazioni finanziarie sono maggiormente dettagliate nei paragrafi successivi.

IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE

Partecipazioni, altri titoli e strumenti derivati finanziari attivi

Le partecipazioni comprese nelle immobilizzazioni finanziarle sono pari a € 13.121.007 (€ 7.143.981 nel
precedente asarcizio),

l.a compesizione ed | moviment] dellz singole voci sono cost rappresentati:

| Partecipazioni Partecipazioni | Partecipazionl = .
©Inimpresa - inimprese © inaltre f '

. conoila collogate | imprese  Partecipaziont
Valore diinizic - - | j -

7 bgeibo” UBSBESNT) 1080007714388
hg o ! :
bitangio. - 529000 5S6B8B1. 1050000 7143981
Variszioni ; : :
nell'esercizio |
ncrementi per !

acquisizioni .
Docramentt pay |

78.000: A750.2101 1,149,166 5.977.426

atlenazioni (del . : :

valore d 400, o o 400
bilancla) i L i e
Totale vartazichl . =~ 77.650: A7B02107 1 1.149.166] 5977076
Valore difine | Lo ; E ‘
esoreizlo ! o E o
Costo BD2650 © 10319191 2199165 “13.‘121.007

Valoradi : |
blepgio 90200 0318181 2798488 13121007

Crediti immobilizzati - Distinzione per scadenza

Vengono di seguito riportati | dati relativi alla suddivisione dei crediti per scadenza, al sensi dell'art, 2427,
comma 1 numero & del codice civile:

B S U Queta D Gueta 77 DI cut durata
| Valoradlinlzle | Variazglopt . Valoradifine scadente entro scadente oltra | residua superiore |

: ‘ asetrcizio ;nell‘eaarc;lzlc: asarcizio T Vesercizio - Pesercizle | a & anni
Craditiimmobilizzati verse | 7125850, 9072000 16.197.850 0 16.197.850° 0

Imprese controltate [
Totalo crediti immobflizzati .~ 7125850,

9072000 T iatersso. 0 i8asrEgdl U 0

| crediti immobilizzati verso imprese controllate sono costituiti da finanziamenti erogati alle pariecipate.
Di seqguito i dettaglio:

Crediti immaobilizzati vs imprese controllate 31/12/2022 Variazioni FMN22023
RFLTC S.rl. 2.800 2,800
GARPF Consulting S.r.l. 1.078.050 {8.000) 1.070.050
RFLTC-nox S.r.l. 6.045.000 30.000 6.075.000
Rait-Fish S.r.} infruttifera 0 8.630.000 8.650.000
Rail-Fish S.r.1. fruttifero 0 400.000 4(0.000
7.125.850 16,197,850




Nelfesercizio la sociatd ha parziaimente rinunciato alla restituzione di finanziamenti erogati alle partecipate
G&RP Srl e Rail Fish 5.rl. a sostegno dell'equilibric patrimoniale & finanziario delle stesse. Limporto
rinunciato ammonta a complessivi Euro 58,000 ha incrementatoe il costo delle rispettive partecipazioni.

Partecipazioni in imprese controllate

Vengaono di seguito riportati | dati relativi alle parecipazioni in imprese controliate, ai sensi dellart, 2427,
comma 1 numaro 5 del codice civile:

; . Citta,seln ' CodlcoFiscalo | .. . | Utile (Perdita) FPatrimonio ' Quota  Quota | b‘l’l:'[:;f'uau
Denominazions | Ralia, o Stato | {per imprese E:mru jtktlmo eaarcizio | nettoin possaduta fpﬂﬁsadutaimms ondents
| :  estaro ¢ Hallana) i 1 In euro C o inn aurg % crpa dito ‘
! i, [ . . H ! . o - : s .
GaRPSry  APRcCO 05920820850 . 10.000| (0.442) 11443 10.000° 10000 28,000
RFLTCY Sl Miano 11358250964 | 40006, 7 U(BASY 461100 10000 100000 T 10.000°
RFLTC- : i i i |
POLECOSps Miame  —  TW2I60963 | 480000 (G678 49ZW 40000 000 460000
H X . . | ; ;
RPUTCINGX  Mitano 11848060066 | 10.000 (3583) 17888 10000 10000 35,000
RAIL-FISH S Milana 12785600061 | 10,000 (48.968) 11,033 10000 100,00: 69.650"
2= T o T T 'B02.650:

Le sociatd controllate in elenco costituiscone | vaicoli societari attraverso i quali sono stati acquistate alcune
partecipazioni cggetto di investimanto:

A

‘_,.
P
/\’

- G&RP Consulting S.r.\. : detisne una partecipazione part al 8,5% del capitale sociale df Convergenze 5.p A %
attiva ret settore delle multi utility & nella forniura di servizi internet, voce e di energia e gas naturale. can ,:3,?:'
sede legale a Capaccio (SA), via Magna Grecia 138; §
- RFLTC1 S.r.l. ; detiene una partecipazione pari a 8,80% del capitale sociate delia societa Elettra One 5.r.l. e
a sua volta sub veicolo di investimento con i Fondo Raliano d'Investimento SGR 5.p.a,, che ha detenuto, prima hh:é«_h_h

della cessione, i1 42,42% del capitale di Matic Mind §.p.a.. Elettra One & stata posta in liquidazione a novembre
2022 a seguito delta cessione della parecipazions in Matic Mind ed & in corso la liquidazione del suo
patrimonia,

- RFLTC 51l e il veicolo che era stato costituito con 'obiettivo di partecipare per il 50% del capitale sociale
alla costituenda societd BP RedFish Sicaf in joint venture con Banca Profilo. Tale progetto perd e stato
sospeso a seguito delle mutate condizioni di mercato & detle evoluzioni del quadro geopolitico e finanziario
globale.

Quindi & stato utilizzato nei primi measi del 2024 per I'operazione di investimento nella societa INDUSTRIE
POLIECO -M.P.B. S.p A (P tva 00584520985). Infatti nel mese di febbraio 2024 |a societd & stata trasformata
in 8.p.a. ed ha cambiato denominazione (da RFLTC s.r.). a RFLTC — Polieco §.p.a.), nella stessa assemblea

& stato, inolire, deliberato 'aumento de! capitale sociale a pagamento in denaro, in via scindibile e progressiva,
ton una raccolta di importo complessiva massime di Eure 10.000.000 comprensivo di sovrapprezzo, mediante
emissione di nuove azioni di cateqoria Z, A efo B destinate a sottoscriziong di nuovi soci &fo terzi investitor.

- RFLTC-Inox S.r.1. detiene una panecipazione par at 20% del capitale sociale di Expo' Inox §.p.a con sede
in Borgo San Sira (PV) Viale Artigianato 8.

- Rail Fish S.r.l. deilene una panecipazione del 100% in Mavinter S.rl. 1a quale a sua volla detiens una
partecipazione del 20% in Six talia S.p.a.

| dati esposti si riferiscone ai bilanci 2023 in corso di approvaziona,

L& societd sono oggetto di direzione @ coordinamanto da parte di Red Fish Long Term Capital.



Partecipazioni in imprese collegate

Vengono di seguito riportati | dati relativi alle partecipazionl In imprese collegate, ai sensi dellart. 2427, comma
1 numera 5 dat codice civile;

5 © Citta, seln | Codice Hiscate :Ca tale In Utile (Perdita) - Patrimonio .  Quota - Quota hﬁ:’:f:u :
Denominazione ' Nalla, o State | {per imprase %um iultimeo esercizio | nettain  posseduta posseduta . oo g
: i estero P italiang) ‘ ; in euro ; euro ineuro . in% ml;ditq :
Yegl G117 Cercola (Nay  GdB2rEOiEiE T 0000 777 120048 267684420 T FOOO T g0 6.318.9811
Puretabs Spa,  Miaho 7 711873500868 0 BaZ4TE! (675,113 11724433 0.0 o0 T ano0
Tatgle "t T T Coomommmmm o e A RS LR L

Le partecipaziani in imprese collegate costituiscono gli investimenti diretti net capitale deile societa oggetto di
investimento.

Tesi Tecnologie e servizi innovativi 5.1, con sede in Cercola (NA) Via Censi dellArco 38 codice fiscale
p4B27801212 & attiva nel settore delle costruzioni di assiemi aeronautici strutturali, prevalenternente per il
comparto aeronautico commerciale & agrospace, con un area residuale di attivitd legata all'elicotteristica & alla
difesa. L'iniziativa & stata effettuata in co-investimento con Invitalia-Cresci al Sud, per un 20% delle quote di
Tesi Grl

| dati espost si riferiscano allultime bilancio approvato relativo all'esercizio 2022, sulla base delle informazioni
pervenute dalla partecipata i) bilancio dell'esercizio 2023 dovrebbe chiudersi con un utile di circa 1 milione di
eura ad un patrimonio netto di circa 26,4 milioni di Euro.

Purelabs S.p.a. con sede in Milano in Via Paleocapa 6 codice fiscale 11873500968, @ una hoiding di
partecipazioni che ha messo in atto un progetto di aggregarzione finalizzato a dar vita ad une dei principali poii
di diagnostica polispecialistica operanti in ltalia, proponendo un innovative modello di servizio capace di
sfruttare appieno le potenziality dei canali digitali e di offrire ai pazienti percorsi personalizzati di prevenzione,
benessere e longevita.

| dati esposti si rifariscono alfultimo bilancio approvato refalivo all'esercizio 2022; sulla base delle informazioni
pervenute dalia partecipata il bilancio dellesercizio 2023 dovrebbe chiudersi con una perdita & di circa 675
mila euro ed un patrimonio netto di circa 11,73 milioni di Eure,

ATTIVQ CIRCOLANTE
Crediti - Distinzione per scadenza

Vengono di seguita riportati | dati relativi alla suddivisione dei crediti per scadenza, ai sensi dell'art, 2427,
comma 1 numero & del codice civile:

T P R U Gieta T Queta i DI ewi gl durata
; Valora dl inlzie | Va'rlazlt:me - Valoredifine  ...4.0t6 ontro ;scadente oltre * residua superiore

: ,esercizio | nellesercizlio  esercizio  ieeareiplo C pesercizio a B anni
Graditi vorso clientilserit | . e Lo e s T e e
nalfattive circolante | | tesest o 42m o tedez o omoaee o 8L L0
Crediti varso imptase ‘ ‘
controliate iscrittl | 0 36,958 36.958 36,958 0 1]
nall'atlive circolante i ‘ A e
Croditi tributariiserit T an oo T e pan
nelfattive circolante Rt o A seeawt oo o o 0
Craditl verso altri iscritti
nellattivo clrcolante | wesr  eena 5483 - ham o o
Totala eraditl iscritt !
nellattive clrcolante 933.445 §84.269 LA nr.T14 o 0



[ crediti verso clienti si riferiscono alle attivitd di consulenza strategica effettuati per le partecipate,

| crediti verso controliate afferiscono agli Interessi maturati sui finanziamenti fruttiferi.

| crediti tributari altengono crediti IVA per Euro 172.051 crediti IRES per Euro 5.725 crediti IRAP per Euro
1.847 e crediti di imposta per la quotazione per Euro 367,419,

Attivita finanziarie

Le attivita finanziarie comprase nell'attivo circolante sono pari a € 2.562.483 (€ 4.562.483 nel precedente
esercizio) e sono costituite da fiquidita investita a maggior reddito. La composizione ed i moviment delle
singole voei sone cosl rappresentati:

CVplorediinigie  Varlagioni  © Valeredifine
o ' gsepgizio  © nellesercizio © esepsizle
Altit titoll ion immobilizat L AbB2483 T {2.000,000), 2.562.483
Totale attivita inanziars cha non costituiscono . '
mmmeblligzagioni  Aseases 000000 - 2562483
)
Disponibilit Hguide \
Le disponibilita liquide comprese nell'attive circolante sono pari a € 5.908.627 (€ 8.837.699 nel precedente '{_«:_11-"’
e
esercizio). _“13
La composizione ed | movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati: g?’
—
' | Vatore diinizie esercizio | Varlazione nell'esercizio | Valate di fine esercizio *Sq-
tiepositi bancarl @ postall : ST H BT 699" (FEdory 5,908,627 T

Totala disponibilitd liqulde ™~ | Haaregs (R92g.bv2y T T 5.908.627 o

Oneri finanziari capitalizzati
Non sussistono oneri finanziari imputati nell'esercizio ai valori iscritti nell'attivo dello Stato Patrimoniale di cui
dare informativa ai sensi dell'art. 2427, comma 1 numero 8 del codice civile

A complemento delle informaziani fornite sull'attivo dello Stato Patrimoniale qui di seguito si specificanc le
‘Svalutazioni per perdite durevoli di valore’ & le ‘Rivalutazioni delle immoebilizzazieni materiali e immateriali’

Svalutazioni per perdite durevoli di valore delle Immobkilizzazioni materiali e immateriaif

Non sono state effettuate svalutazioni da segnalare ai sensi dell'art. 2427, comima 1 numero 3-bis del codice v
civile.

Rivalutazione delle immobilizzazioni immateriali e materiali
MNon sono state effettuate Hyvalutazioni da segnalare ai sengi dell'art 10 della legge 72/1983,

INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO
PATRIMONIO NETTO




Il patrimonio netto esistente alla chiusura delfesercizio ¢ pari a € 28.813.023 (€ 16.4680.447 nel precedente
esercizio).

Nei prospetti riportati di seguito viene evidenziata la movimentazione subita durante I'esercizio dalle singole
poste che compongano il Patrimonic Netto:

Incrementi ' Decrement] | Riclassifiche tooulato - Valora di fine |

 Valere diinlzio Aftribuzions | Altre
! | d'esarclzio | asercizio 1‘

esercizip i dividendi ‘desiinazien] ;

Capitale "7l 14463085, o dgvaeic o0 L ie135786)
Higorva da i : ! : i : |
sopraprezzo delle | 1,667,735 0 0 2336311 0 0!  4.004.046°
: ! ‘ : : | . ?

o TS S < L B ¢ Lo ‘ 77705

CUUTT eet.ass T 0T (609.513) g 0 0 LU s e42
b R SOV b L o

Totala altva fisarve 8e1.356 T 0 eeemy 0 T o B D - L B-CE-
Utlle {perdita) ' ' f j ‘
detfesorciie | 09519 o &esa 0. 00 RS haees
Totalo Patrimania 16.460.447 0 0/ 7.008.932 0; 1, 6343643 26,813,023

Le variazioni di patrimonio netto avvenute nel 2023 derivano dalla copertura della perdita dell'esercizio
precedente mediante utilizzo della riserva straordinaria disponibile e daghi incrementi di capitale e riserva
sovrapprezzo derivano dagli aumenti di capitale deliberati softoscritti e versati nel corso deltesercizio.

Disponibilita ed utilizzo delle voci di patrimonio netto

Le informazioni richieste dallarticolo 2427, camma 1 numerc 7-bis del codice civile relativamente alla
specificazione delle voci del patrimonio netto con riferimento alta loro origing, possibilita di utilizzazione e
distribuibilita, nonché alla loro avvenuta utilizzazione nel precedenti esercizi, sono desumibili dai prospetti
sottostanti:

: ‘ Ui pessiblita . Riepitogo delle ¢ Riepilogo defle’

i 3 - : di © Quota  utlizzazioni effettuate nel utilizzazioni effettuate nel

! Imporio x Origine/natura : utifizzazion | disponibite | fre precedenti esercizl - | tro procedentl esercizi -
‘ { % i i percoporturaperdits !  peraltre ragioni

leono

A5O3 e B
3,946,595 '

Gapitale " 19135786 U o
Riserva da | o . ' "
goprapprozzo delte 4.004.048: 4,004,046 0 i
azloni P ‘ o ] ] o
ﬁ i res o LTTA0s B a
Vai e T 7

T 251 &43 CTUE51.842. o

Quota nen
distribulblle
Resldua quota
distribuiblle
Legenda: A: per :
Fumeanto di capltale i
B: per copertura '
perdite G: par ‘ |
distribuzions al socl | |
! 1

486,998

D: per altrd vineoli
statutarl E: altre |

La riserva sovrapprezzo azioni puo essere uiilizzata per aumentare la riserva legale. Non sono distribuibii la
riserva legale (Euro 77.705) ¢ la parte della riserva sovrapprezzo azioni corrispondente allammontara (Euro
3.749.452) mancante alla riserva legale per raggiungere il quinto del capitale sociale (art. 2431 ¢.c.),

La quota non distribuibile & stata alirest calcolata nel rispetio dell'art. 2426 n.b del codice civile ai sensl del



quale in presenza di costi di impiante ampliamento e sviluppo possono essere distribuili utlli solo se residuano
riserve disponibili sufficienti a coprire lammontare dei cosli non ammortizzati (Euro 19.438).

DERITI
Debiti - Distinzione per scadenza

Qui di seguito vengona riportati | dati refativi alla suddivisione dei debiti per scadenza, ai sensi dellart. 2427,
comma 1 numero 6 del codica civile:

R IR : T M hyete QUOE L h o bt e
| Valoredlinlzio : Variazions : Valoredifine : . DF gui di durata
| eserio neresechlo | esorido  *"JEiaior SRR superioreasanni
Obbligazioni 777 VT U UUTRBE0000 T (AbESge)” o w48 0: N 2
Obbligariani conver U T4 800,000, 300000 '4.800.000 o 4.800.000: [}
Dabiti varae bancha " | 4002319 (283.907), a4z 1897 aTesIs 0 633.226
Diehiti verso forniterl ™" T 91,860 C(Taarny T T 421487 1214890 1
Deblti tributarl "~ UUZ2vo8T 0 36Aas; 0 632 g3dz- 0 a
Debiti varso istitut o ; ; \ :
previdenza o dl sicurezza | 12.986. T.024: 20,010 20,010 0. 0
gociale . e T e
AMridebiy " T 20.258 1 7 1.4b7.680; 1425938 ' 1425928 g
Totale debiti LT 682,690 (f703510), 10.149.180 1.632 665 856,515 833 226
{ debiti per Obbligazioni si riferiscono a: ‘ :;3
t
v per € 4.800.000 al Prestito Obbligazionario non convertibile, emesso con Verbale Notarile di CdA del j'?;‘
o
26/09/2022 Rep.N.18.616, Raccolta n. 7.534 Notaio Amedeo Venditti in Milano. ﬂé‘h
i debiti verso Banche si riferiscono & %
« un finanziamento di medio terming con Banco Azzoaglio, par € 2 mifioni, della durata di 96 mesi, di - “‘:?E‘

cui 36 mesi di preammoriamento, - garanzia del Fondo di Garanzia per le P.MI c/o Banca del
Mezzogiormo - Mediccredito Centrale S.p.A., cosl come regolamentalo dalla Legge 662/1986, an. 2
comma 100 lett. a) e dai successivi riferimenti normativi, nella misura del 80% del finanziamento,
deliberats in data 04/03/2022 - posizione n. 3686458,

[

+ unfinanziamento di € 2 mitioni, erogato da Banca Progetto, durata di 72 mesi con preammartamente,
garanzia FONDO DI GARANZIA - F.Gar. L .682/96, posizione M.C. 39804107, alt8Q% delfimporto.

Gl altri debiti accolgono lmporto di Euro 1,425.937 relativo al saldo prezzo per l'acquisto della partecipazione
in Pure Labs S.p.a.

Debiti di durata superiore ai cinque anni e dei debiti assistiti da garanzie reali su benl sociall
In relazione alle informazioni richieste dalart, 2427, comma 1 numero 6 del codice civile si specifica che

relativamente al finanziamento concesso da Banco Azzoaglio di cui al paragrafe precedente fimporio scadenta
oitre 5 anni ammonta ad Euro 533.223,76.

Non sussistono debiti assistiti da garanzie reali sui beni sociali, di cui dare informativa ai sensi di legge.
INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

VALORE DELLA PRODUZIONE



Ricavi delle vendite e delle prestazioni - Ripartizione per categoria di attivita
In relazione a quanto disposto dallart. 2427, comma 1 numero 10 del codice civile ricavi sono costituiti da
servizi di consulenza strategica forniti alle imprese parecipate,

COSTi DELLA PRODUZIONE

Spese per servizi

Le spese per servizi sono iscritte nei costi della produzione del conto econamico per complessivi € 677.044
{€ 453.292 nel precedente esercizio),

La composizione della singole voci & cosi costituita:

""" Valore esercizio pracedante L variezigne - Valora izlo corronte

362! " 4,908 1590

" g2t " 1.950 RRE-Y-TA
270! B -1 ) L ey
Cogapgst’ (so70m 109.990°
597057 T U 42ET2 ‘

Compensl a:
Pubhlicité

$8.380 ' ' ‘ )
0425 ' C o 1Q#25;
o isgszs o 266566
fiseatl, ammintstrative e ‘

wommereiat : 19063 e 29389
Spese felefoniche e oY
gervizi da imprese finansiaria e i . :
banche di patura non finanziarla | I - Ssad
A zlo ; 15448 17.138

Tegss T T ER 058,

speae di viaggia e ‘ | o .. 87758 47758,
£pese dl aggiornamento, formationee | j :
addestramento ; B 36 . . .29‘793'
Aliri 562" anao
."I‘qlala'”'.‘ R 453,282 67’7044

Spese per godimento bent di terzi

Le spese per godimento beni di terzi sono iscritte nei costi della produzions del conto economico per
complessivi € 81.166 (€ 18.888 nel precedente esercizio).

La composizione delle singole voct & cosi costituita;

e esercizlo pracadents | Varlazione | Valore esercizie corrente
Cin.g8a T g gy ‘61,166
L% 42278 B AL

Attt
Tetls

Onerl diversi di gestione

Gli oner diversi di gestione sono iscritti nel costi della produzione del conto economico per complessivi €9.226
(€ 4.73% nel precedente esercizio).

La composiziona delle singole voti & cosl costituita:

v - Valore esarcizio precedente | Varazione

Imposte di bolle o 514" O - B

Imposta di registr : 375, @378
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PROVENTI E ONERI FINANZIARI

t proventi e git oneri finanziari sone rilevat per competenza in relazione alla quota maturata nellesercizio

Proventi da partecipazione {dividendi)
Nelf'esercizio sono stati incassati dividendi dalia controllata RFLTCH S.r.l. per complessivi Euro €.500.000.

Altri proventi finanziari
In relazione a quanto disposto dafl'art. 2427, comma 1 numero 11 del codice civile, il seguente prospetto
riporia | proventt da partecipazione diversi dai dividendi:

./ Provent] diversi dal dividend!

Daimprese contréllats 7

o Tt T eess
Daaltd e . 108.038
Towle . . 1e4098

Interessi e altri oneri finanziari - Ripartizione per tipologia di debiti
in retazione a quanto disposto dall'art, 2427, comma 1 numero 12 del codice civile viene esposta nel seguente

H
prospetto la suddivisione della voce “interessi ed altri oneri finanziari”. ; _55)
F

| | intéresti a alir oner finanzian ! i%
Prastitl shbligasionas 0 o T o 485977, 7‘3
Debitiverso banche . T T giessg, ]
Totale T i Br =

i
RICAVI DI ENTITA' O INCIDENZA ECCEZIONALI >

In refazione a quanto disposto dalt'art. 2427, comma 1 numero 13 del codice civile, non sussistone ricavi di
entitd o incidenza eccerionali da segnalare.

COSTI DI ENTITA' QO INCIDENZA ECCEZIONALI
In relazione & quanto disposto dallart. 2427, comma 1 numera 13 del codice civile, non sussistono costi di

entita o incidenza eccezionali da segnalare.

IMPOSTE SUL. REDDITO D'ESERCIZIO, CORRENTI, DIFFERITE E ANTICIPATE @
Lo

La societa non ha provveduto alto stanziamento delle imposte dell'esercizio in guanto non sussistenti sulla
basae dellapplicazions delle norme tributare vigenti,

Nel conto economico non @ stato effetivato alcuno stanziamento per le imposte differite attive e passive, in
quanto non esistono differenze temporanee tra onere fiscale da bilancio ed onere fiscale teorico.

ALTRE INFORMAZIONI

Dati sull'occupazione

Vengono di seguito riportate le inforrmazioni concernenti il personale, ai sensi dell'art. 2427, comma 1 numero
15 del codice civile:



7 Numeromedie
implegat .
Totale Dlpendontt | L

Alla data del 31/12/2023 la socleta ba 1 dirigente e 3 dipendenti a tempo indeterminato.

Inoltre sono presenti collaboratori esterni per le attivita di consulenza in materie difinanza straordinarie e
compliance interna.

Gii adempimenti contabili sonao delegati alio Studio di consulenza tributaria ed amministrativa esterno alla

societa,

Compensi agli organl sociali
Vengono di seguite tiportate le informazioni concernenti gli amministratori ed i sindaci, at sensi defl'ant. 2427,
comma 1 numero 16 del codice civile:

i Amministrator] 77 Sindasl
Compenst 720000 24000

Compensi alla societa di revislone
La societd ha affidato la revisione legale fino allapprovazione del bilancio chiuso al 31 dicembre 2023 alla
sacietd di revisione BDO italia S.p.A. La tabella che segue oftempera al disposto delfart. 2427 comma 1
numero 16 bis del codice civiie relativameante ai compensi per l'incarico
Valore

10,000

Rawaiona!agalaﬂalcomiannuaﬂ o o
10.000'

Totsle corrizpettivi spettant al revisore
fegale o all societs di revislona

Categorie di azioni emesse dalla societa

Le informazioni richieste dall'articolo 2427, comrma 1 numero 17 del cadice civile relativamente ai dati sulle
azioni che compongono i capitale della societd, al numero ed al valore nominale delle azioni sottoscrilte
nellesercizio sono desumibili dai prospetti seguenti:

: : 7 Gonsistenza | Azionl sotioserite | Azionl settoseritte | ... | Consistenza |
Dascriziona ; Consistenza ¢ inizisle, valora nall'esercizio, , nell'asarclzio, valore Consistanza i Afinale, vators

: dniziale, numere . " oominale | i nominale finale, numero | o inale
Agloni ordinanié 1" " 14453.185:  14453.165) JaeTagnl. 18267860 19925786
Azionieat, X (X110 N 1adod T 100000 10,000
Totale 1 14.4B31657° 14463165 4672621 18135786 19.136.786

Con la gquotazione della societd & quindi a far data dal 30 giugno 2023 le azioni di categoria A e B sono
divenute azioni ordinarie. I Capitale sociale risulta deliberato per Euro 45,630,261 & Sottoscritto e versato per
Euro 19,135,788, Le azioni sono n. 19,135,786 del valore di 1 euro ciascuna.

Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dalloc stato patrimoniale
In relazione a quanto disposto dallart. 2427, comma 1 numero 9 del codice civile, si informa che non
sussistono garanzie e passivita potenziali non risultanti delle stato patrimontale da segnaiare,



informazioni su patrimoni e finanziament! destinati ad uno specifico affare
Nan sussistono patrimoni e finanziamenti destinati ad uno specifico affare, di cui dare informativa ai sensi degli
artt, 2447 bis @ 2447 decies del codice civile,

Operazioni con parti correlate

Vengeno di seguito riportate le informazioni concernenti le operazioni realizzate con parti corvelate, ai sensi
dell'art. 2427, comma 1 numero 22-bis del codice civile!

Costiper

Batte cormelita "~ © i Naturadel " Croditi " Gredit. " ‘
AR N ; - gerviz

r G “Dablt " Ricavl pe
porte . . commearchall . finanziar

emmerclali - vondite a

Kayak S.r.k " Fomitore ¢ e ess 0 109980
. conaudlenza 1 ; ‘ .
steptegita

(GARP Consuling Sr). | SubHoiding © 13115 1070050 areg 0 o

. © veicpiodi . .

‘ investimentd )

RELTC S © Bub Holding ¢ ago0  Bsd O 0

© o veicolo di : ] 3 ‘

investimento . (

RFLYCH 5, ' Sub Holding C ¢ 3602 0 0 RN

: . veicolodl : : : : ‘
investimerie : : :“a:

RFLTC-inox 5., " Sub Holding £ 6075000 2.210 i) )
{ . veigolodi | : ; ; ‘
investimento ' : : L

Rail-Figh S.r.. . SubHolding  9.100.000 36056 A S
- veicdlo di : ) .
investirmento

Convergenze S.p.A.  Cilente 3.060 e o apood o
‘ conswienza : : : 1
sirateglca

Expo Inox S.p.a. - Cliente Lo B 48.000 )
© consulenda ' ‘ : : :
strategica

Maovinter Cliente 5490 ¢ 0 36,000 6
consuienza : : ! :
sirategica

Tesl Sl . Clente 34.083 o 0 30412 0
" consulenza - ' ‘ 1
sheategica

Solid World S.p.a. Cliente 33,550 e u
cansulenza ’ !
strategica

Le operazioni con parti correlate sono effetiuate a normali condizioni di mercato e rientrano nel normale corso
degli affari della soclets,

Accordi non risultanti dallo stato patrimoniate
Ai sensi dell'art, 2427, comma 1 nurero 22-ter del codice civite si comunica che non sussistono accardi non
risultanti dallo stato patrimoniale,



Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

L'esercizio 2024 si & aperto con la convocazione delt assemblea dei soci effettuata il 18 gennaio 2024,
'assemblea dei soci della societa ha conferite al Consiglio di Amministrazione I'autorizzazione per acquisto
& la dispusiziona di azioni proprie ai sensi degli artt. 2387 e ss. del codice civile.

L'acquisto di azioni proprie potra essere effettuato in un numero massimo di azioni ordinarie RedFish
LongTerm Capital S.p.A. non superiore al 20% del capitale sociale deliz Societd e per un controvalore
massimo di Eure 2.000.000,00.

L'autorizzazione & stata conferita per un periedo di 18 (diciotto) mesi — periodo massimo consentito ai sensi
dell'art. 2357, comma 2, codice civile ~ decorrente dalla data delfa deliberazione assembleare di approvazione
della proposta,

L'acquisto @ la disposizione di azioni proprie trova fondamento nelfopportunita di dolare la Societa di un
efficace strumento che permetta alla stessa di perseguire | seguenti fini:

- sostenera la liquidita delie azioni stesse nel rispetto dei criteri fissati dalla pormativa, anche regolamentare,
compiendo, attraverso 'utitizzo di intermediar, eventuali operazioni di investimento anche per contenere
movimenti anhomali defie quotazioni, per regolarizzare {andamento delle negoziazioni ¢ dei corsi, cosi da
favorire il regolare svolgimento delle negoziazioni al di fuori delle normali variazioni legate allandamento del
mercato,

« impiegare in maniera efficiente la liquidita della Societd in un'ottica di investimento & medio & lungo termine;

+ consentire acquisti di azioni dai beneficiari di eventualt piani di stock option e/o piani di stock grant.

Nel mese di febbraio & avvenuta invece 1a comunicazione al mercato relativa alla operazione di investimento
nella societa Industrie Polisco — M.P B, S.p.a,, attraverso un veicolo dedicato, operazione strutturata in Club
Deal che vedra quindi anche la partecipazione di investitori terzi, con RedFish LongTerm Capital 5.p.a. che
martterra il controllo del veicolo e la governance dellinvestimenta.

Polieco & una azienda italiana che si & affermata, a livello nazionale ed europes, come uno dei principali
fornitori di sisterni di tubazioni corrugate & chiusini in materiale composito nel settore delle infrastrdture ¢, a
livello internazionale, tra i principali operatori di riferimento per la produzione di specialities chimiche nel settore
Qil&Gas e del packaging. || Gruppo Polieco ha chiuso if 2022 con un fatturato pari a Eure 195 milioni, un
EBITDA di Euro 28 milioni, una PFN (indebitamento netlo} di Euro 22 milioni & un totale dell'attive pari a Euro
172 miilioni,

RadFish LongTerm Capital S.p.a., attraverso it veicolo, andra a detenere una quota di mingranza in Polleco,
per un 10% iniziale ed una opzione successiva per salire al 15%, da esercitarst entro i 30 giugno 2024, per
unt controvalore complessive pari ad Euro 3Q milioni,

Al fine di parfezionare tale operazione, il Consiglio di Amministrazione della sacietd ha deliberato in data 9
febbraio 2024 un aumento di capitale sino a Eure 15 milioni, strutturato con azioni premio assegnate sia sulla
base dellimparto sottoseritto sia sulla durata del mantenimanto delle azioni nel proprio portafaglio, al fine di
apportare le risorse necassarie per l'iniziativa di investimento in Pofieco ma anche per apportare nuave risorse
che saranno necessarie per nuove eperazioni di investimento presenti in pipeline.

E' incltre prevista l'emissione della Relfazione Non Finanziaria sull'Emittente, seppur non obbligatoria, al fine
di fornire una prima fotografia relativa alle iniziative legate alla sostenibilita di impresa.

Non sussistono aitri fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura deli'esercizio meritevoli di menzione ai sensi



deilart. 2427, comma 1 numero 22-quater del codice civile.

Struments finanziarl derivati
La societd non wilizzs strumenti finanziar derivati da segnalare ai sensi delfart, 2427 bis, comma 1, punta 1
del codice civile.

informazioni sulle societd o enti che esercitano attivitd di direzione e coordinamento - art.
2497 bis dei Codice Civile
La sucistd non & soggetta a direzione o coordinamanto da parte di societd o enti,

Azioni proprie e azionilfquote di societd controllanti

in adempimento a quanto previsto dallart. 2435 - bis, comma 7 del codice civile, si forniscono le informazioni
richieste dail'art. 2428, comma 3, numer 3) & 4) c.c. relativaments alle azioni proprie e azioni o quote di societa
controllanti possedute, anche per tramite di societa fiduciaria o per interposta persona, & alle azioni proprie e
di societa controllanti acquisite o alienate nelfesercizio, anche per tramile di societa fiduciaria o per interposta
persona: la faftispecie non sussiste,

Informazioni ex art. 1 comma 1285, della Legge 4 agosto 2017 n. 124

In relazione al disposto di cul altart. 1, comma 125-bis, della legge 124/2017, si informa che gl aiuti ricevuti
sono pubblicati a cura dell'ente concedente sul registro nazionale aiuti liberamente consuttabile on-line. Per
magglori chigrmenti e dettagli i rimanda al paragrafo "debit" def presente documento.

Si informa che la societa ha usufriito delle agevolazioni previste dai commi da 89 a 92 dell'articolo 1 delia
legae 27 dicembre 2017, n. 205 (legge di bilancio 2018) a favore defle PMI che decidono di quotarst in un
mercate regolamentato o in sistemi multitaterali di negoziszions. L'ageveolazione consiste in un credito
d'imposta pari at 50% detle spese di consulenza sostenute fino a un massimae di 500.000 euro,

Destinazione def risultato d'esercizio

Ai sensi delfart. 2427, cormma 1 nurnero 22-sapties del codica civile, si propone di:

-« approvare il bilancio di esercizio al 31/12/2023 come presentato;

~ destinare {'utile di esercizio di Euro 5,343.643 quanto ad Euro 267,182 alla Riserva Legale e guanto ad Euro
5.076.461 alla Riserva Straordinaria.

I Presidente del Consiglio di Amministrazione
PAOLO PESCETTO 4, :

Dichiarazione di conformita

I SoHoscritto Paclo Pescetto Presidente del Consiglio di Amministrazione della socletd "REDFISH LONGTERM CAPITAL
§.r.1° consapevole delle responsabilit panali previste in caso di falsa dichiarazione, attesto, ai sensi delt'art. 47 del DFR
445{2000, la cormspondenza dei docurmenti allegati alla presente pratica ai documenti conservati agli atti della Societa,

-
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REDFISH LONGTERM CAPITAL 5.P.A

REDFISH LONGTERM CAPITAL S.P.A

Relazione sulla Gestione al 3112/2023

Dati Anagrafici
Sedein
Codice Fiscale

Numero Rea

Pl

Capitale Sociale Euro

Forma Giuridica

Settore di attivita prevalente (ATECO)

Societd in liguidazione

Societd con Socio Unico

Societd sottoposta ad altrui attivita di direzione e
coordinamento

Renominazione della societd o ente che esercita
Fattivita di direzione # coordinamento
Appartenenza a un gruppo

Denominazione della societi capogruppo

Paese della capogruppo
Numere di iscrizione al'albo delle cooperative

ViA DEL CARMINE i1 20121
Mitano M|

1118968808967

MILANO - MONZA - BRIAMZA -
LODI 2585683

11189680967

19.135.786,00 v,

Societa per azioni

701000

no

no

na

sl
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Halia

Relazione sulla Gestiona al 31/12/2023

Pag.1 di 8



REDFISH LONGTERM CAPITAL SP.A

Signori Azicnisti/Soci

l'esercizio chiude con un risultato positivo di € 5.343.643 dopo aver accantonato ammortamenti e per Euro
182 564 e accantonamento TFR per Euro 12,125, Rispetto al precedente esercizio le controllate hanno
distribuito dividendi per Euro 6,500.000,

La presente relazione sulla gestione, redatta in conformita al disposto deff'art. 2428 def Codice Civile, correda
# bitanck d'esercizio.

Andamento generale e scenarlo di mercato

L a Vostra societa opera quale holding di partecipazioni industiiall, investendo ne! capitale delle piccole e medie
imprese presenti sul mercato italiano.

Nel 2023 o scenario economico a livello internazionale & stato caratterizzato da diversi element di incertezza
che hanno indebalito 1| quadro aconomico internazionale, in particalare in Europa, dove la situazione risulta
essere amplificata sia dal pardurare della situazione di guerra In Ucraina con tutte [e relative conseguenze in
termini di impatti sul fronte energetico e di stabilita generale, sia dal nuovo confiitto in Medio Oriente a seguito
delf attacco terroristico da parte di Hamas verso 1o stato di lsraele, per il perdurare di una situazione di tensiona
mititare e civile neli'area.

A questi elementi geopolitici nmane I'impatto negativo legato alfinflazione che seppur in un trend di sensibile
contenimento, risulta ancora al di sopra degli obiettivi definiti dalla Banca Centrale Europea. BCE che ha
adoperato una politica monetaria restrittiva proprio per contenere finflazione ma che ha avuto un sensaibile
effetto sul rallentamento dellz crescita economica europea.

L'attivita manifatturiera globale ha subito una sostanziale battuta d'arresto, sopraftutto in un paese, la
Germania, da sempre locomotiva della crescita europea, dopo i forte rimbalze successivo al lock-down
pandemici che hanno caratterizzato gli anni 2020 e 2021, Tale situazione & legata a vari fattori: lo spostamento
dei consumi dai beni ai servizi, come quell furistici, lindebolimento della manifattura europea, ed in particolare
anche quella italiana, Iegata quale indotto alfindustria tedesca, e le condizioni pil difficili per la domanda,
sopratiutto per investimenti, a causa della stretta sul credito e del graduale esaurirsi delle politiche
amergenziali stanziate negh anni precedenti. _

Verso fine anno ¢i sono stati segnali di miglioramente grazie alla robusta crescita degli Stati Uniti e una frenata
pill rapida rispetto & quanto preventivato, sul fronte dell'inflazione globale e, quindi, un allentamento anticipato
della stretta della politica monetarla & prevedibile per il secondo semestre del 2024,

Sul fronte interno, nel 2023 il Pil italiano & aumentato dello 0,7% rispetto al 2022, chiuso a +3,7%. La stima
det governo contenuta nella Nadef indicava per lo scorso anno una crescita dello 0,8% ma, dopo lo scoppio
della guerra tra Israele & Hamas e le conseguentl tensioni sul commercio internazionale attraverso il canale df
Suez, ha determinato un rallentamento nellultima parte dell'anne, con un Pil Eurozona iV trimestre stabile allo
0%, owvero in stagnazione. Nel 4° trimestre 2023 il Pil itafiano ha registrata invece un aumento dello 0.2%
rispetto al trimestre precedente & un incremento dello 0,6% nei confronti del 4° trimestre del 2022,

Dal punte di vista dell'occupazione, nel 2023 il tagso di disoccupazione in Italia si e’ attestate al 7,7%, con una
diminuzione dello 0,4% rispetto allanne precedente. La rende noto ['stat segnalando che nefla media del 2023
s @' registrato un aumento del numero di occupati di 481mila unita’ (+2,1%) una riduzicne del numero di
disoccupati (-81mila, -4,0%) & un calo degli inattivi di 15-64 anni (-468mila, 3,68%). I tasso di occupazione 15-
64 anni &' salito al 61,5% (+1,3 punti percentuali in un anne), quello di disoccupazione scende al 7,7% (-0,4
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punii) e quello di inattivita' 15-64 anni al 33,3% (-1,1 punti). Linput di lavoro nelle imprese ¢resce; aumentano
le pasizioni dipendenti - del 2,8% - e il monte ore lavorate - del 4,9% (al netto degli effetti di calendario) - e
diminuisce il ricorso alla Cig (1,6 ore ogni mille lavorate) e al lavoro straordinario nellindustria (-0,3%).

Nei primi masi del 2024, secondo il rilevamanto del centro studi di Confindustria, la crescita dell'ltatia "frena”
e si prospetta un andamento del Pil "debole” nel primo trimestre, anche se i servizi sono in "mederala salita”
e lindustria "sembra stabilizzarsi’. Infatti 'economia italiana & sostenuta da inflazione bassa, fiducia delle
famiglie in aumento e servizi in crescita, mentre lndustria sembra stabilizzarsi. Vari, pera, | fattori negativi: si
protrae i freno ai flussi commerciali nel canale di Suez, il petrolio continua a rincarare, il taglic dei tassi ¢
rinviato ancara, [l credito alie imprese resta in calo. Tuttavia, sempre secondo Confindustria, le prospettive per
il 2024 sono "miglior”. Se 'anno scorse 'economia italiana & cresciuta dell'1%, un ritmo molto pid afto di guelli
a cui eravamo abituati nel pre-Covid, nonostante 1a stretta Bee, e grazie anche al PNRR, le previsioni sul 2024,
finora modeste (Fultime Consensus indicava +0,7% per il Pil), non possono che essere pid positive, anche
perche’ | tassi sono attesi in calo e il PNRR in accelerazione.

Andamento della gestione

l.a sociata chivde il 2023 con circs € 39 milioni di capitale investito in 6 societa partecipate ed un valore per
azioni a livells consalidato, a patrimonio netto, pard a € 1,57.

Nel corso del 2023 la societd si & quotata su Euronext Growth Milano accedendo guindi al mercato dei capitali.
Infatti in data 30 giugno 2023 RFLTC & stata ammessa alle negoziazioni delle proprie azioni ordinarie (ISIN
IT0005549354) e dei warrant denominati Warrant RedFish LongTerm Capital S.p. A, 2023-2025" sul mercato
Euronext Growth Mitan, sisterna multilaterale di negoziazione organizzato e gestito da Rorsa ltaliana.

A seguito dellammissione sul Mercato EGM la Societa ha raccolto un totale di Euro 4.465.500 (di cui Euro
4,018.950 in aumento di capitale & Euro 446,550 rivenientt dallesercizio dell'opzione di overallotment in
aumento di capitale) cui hanno partecipate investitori istituzionali italiani ed esteri, ed investitori professionali.
Lo Azioni collocate sono pari a 2.977.000, di cui 2.679.300 di nuova emissione e 287.700 destinate
alt'esercizio dell'opzione di overallotment, ad un prezzo fissato in € 1,50 per azione.

inoltre 'ammissiona atle negoziazioni ha portato altresi la conversione del prestito obbligazionario convertibile
(il “POC") sottoscritto per Eure 2.990,000 in azion! ordinarie a un prezzo pari at prezzo di offerta di Euro 1,50
per azions,

t.a quotazione & giunta &l termine di un lungo ed impegnativo lavoro durato oltre un anno e mezzo con
Tobiettive di accelerare la crescita della societa, accelerando it processe di investimento in nuove societd
potenziali pantecipate oltre ad una maggiore visibilita sul mercato @ presso gh investitori in generale, con lo
scopo di altrarre nuove risorse, veicolandole verso nuovi investimenti e processo di acquisiziong/ integrazione
da parte delle societa partecipate.

Tra ke operazioni di investimente che hanno caratterizzato ['esercizio 2023, si evidenzia che in data 20 aprile
2023 & stato acquistata il 100,00% del capitale delia societa Movinter 5.v.l. attraverso il veicolo Rail Fish S.r.l.,
detenuto al 100,00% da RedFish LongTerm Capital S.p.a.; successivamente il 4% delia partecipazions
detenuta da Rail Figh S.r.), in Movinter S.r.l, & stata ceduto alla societd 1C8 S.r.l.,

Nel mese di giugno 2023 inoltre & stata riconosciuta ai soci venditori della partecipata TESI S.r.l. la seconda
tranche del prezzo differito, cosl come previsto dagh accordi contrattuaii sulla base dei risultati di bilancio 2022,
per un importa complessive di Euro 750.000,00 a carco di RedFish LongTerm Capital 5.p.a..
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Incltre a luglio 2023 RedFish LongTerm Capital ha convertito n. 1,044,697 “Warrant Solid World 2022-2025"
dei complessivi 1.428.000 warrant ricevuti in assegnazione gratuita in fase di IPO di Solid World e a seguite
di una successiva assegnazione gratuita intervenuta in occasione dell'approvaziene dei Bilancio 2022 della
Solid World; si precisa che n™ 383.303 dei complessivi warrant assegnatl a RFLTC sono stati oggetto di
precedenti vendite su mercato da parte dell'Emittents.

RFLTC ha esercitato i diritto di conversione dei 1,044,697 "Warrant Solid World 2022-2025", nel rapporto di 1
azione ogni 2 warrant posseduti ad un prezzo per Azione di Compendio ("Prezzo del Primo Periode dt
Esercizia”) pari ad Euro 2,20, per complessive 522 348 azioni ordinarie di Solid Word Group S.p.A, versando
contestualmente il relativo prezzo di esercizio complessivo di € 1.149,166,70,

Si tlcorda che RELTC deteneva, prima del suddetto esercizio di conversione def “Warrand Solid World 2022~
2025", una partecipazione diretta al capitale sociale di Solid World S.p.A. pari al 6,13%.

A seguito della conversione, RFLTC detiene n. 1.236.348 azioni ordinarie di Solid World Group 5.p.A. avvero
pari alf11,65% delle azioni ordinarie.

La societa ha inoftre sviluppato il programma di azioni deliberato con il Consiglia di Amministrazione del 16
maggio 2023, propedeutiche alla implementazione delle poficy £SG sia allinterno della holding sia nelle
societa partecipate, secondo gli indirizzi presenti nella Politica di Finanza Responsabile adottata dalla sccieta
OVVEFG con un approccio orientato alla sostenibilits degli investimenti e negli indirizzi di crescita delle societa
partecipate.

Ne! mese di otiobre 2023 FEmittente ha inoltre comunicato al mercato di aver notificato a Banca d'ltalia e
Consob, unitamente a Banca Profilo S.p.a., una istanza di rinuncia al procedimento autorizzativo, finalizzato
alautarizzazione allasercizio di attivitd di SICAF da parte di societa da costituirsi; tale decisione & scaturita
da una valutazione delle parti a seguifo delle mutate condizioni di mercato e delle evoluzioni del quadro
geopolitico e finanziario globate. Le risorse quindi dedicate a tale progetto sano stale reindirizzate dalla societa
verso un potenziamento della strategia di crescita per linee esterne, dotando le societa partecipate di ulteriori
risorse al fina di velocizzare il processo di add-on di societa complementari o presenti in mercati contigui,
accelarandone complessivamante o aviluppa.

Nel mese di novernbre 2023 & poi stato perfezionate l'investimento nella societd Pure Labs S.p.a., attiva
nellambito della diagnostica clinica, attraverso la sottoscrizione di un aumento di capitale & valore nominale,
per complassivi Euro 4 milieni rispeito ai deliberati Euro 15 miliont.

A seguito dellintegrale sotioscrizione dellaumento di capitale, RedFish LongTerm Capital S.p.a. defiene una
partecipazione di minoranza pari al 26% di Pure Labs Sp.a.

Infine nel mese di dicembre 2023 la societa controllata Mavinter S.r.l. ha perezionato la softoscrizione di un
accordo prefiminare di acquisizione del 75% delle azioni di Six ltalia S.p.A., storico operatore genavese, aftivo
nella realizzazione di complessi sistemni di protezione al fuace, insonorizzazione @ pavimentazione per e
forniture navali e per il mercato dei materiali rotabili, inclusa Yalta velocita. L'acquisto del 75% verra
perfezionato al closing previsto per il mese di febbraio 2024, a fronte di un corrispettivo al closing pari a Euro
1,8 mitioni. |l restante 25% de) capitale sociale della Six ltalia rimarra di proprieta dei Sig.i Fabio Raffaghello
(15%) e Fortunate Guida (10%) (gli "Azionisti di Minoranza™). L'Operazione rientra nella strategia di
integrazione crizzontale nel mercato Aerospace, Rail & Navy iniziata con Facquisiziona, a fine 2021, di Tesi
S.rl e portata avanti con l'acquisto del contralio di Movinter nel mese di aprile 2023, con l'obiettivo di
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attimizzare Vofferta di assiemni complessi in kit (componenti pre-assemblati per il montaggio} ed il conseguante
posizionamento competitivo verso i grandi costruttori mondiali.

Principali dati economici

Ai fini di fornire un migliore quadro conescitivo dell'andamento e del risultato della gestione e della situazione
patrimoniale e finanziaria, le tabelle softostanti espongone una riclassificazione del Conto Economico a valore
aggiunto, una riclassificazione dello Stato Patrimoniale per aree funzionali e su base finanziaria e i pid
significativi indici di bilancio,
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Infarmazioni relative alle relazioni con Yambiente e con il personale
Alla data del 31/12/2023 la societa impiega 1 dirigente e 3 dipendenti a tempo indeterminato, e sl avvale del
servizi di consulenza erogati dalla societd Kayak S.r.l.

Sono inoltre presenti dei rapporti stabili di collabarazione con professlonisti
In ossequio a quanto disposto dalfart, 2428, comma 2 del codice civile, si precisa che la societa svolge la

propria attivita nel pieno rispetto delle disposizioni in materia di smbiente e di igiene e sicurezza sul posio del
favoro. L'attivity della societa & tale che non comparta rischi ambieniali, La societd non ha controversie in
corso per danni all'ambients, né sanzioni o pene sona state comminate all'impresa per reali o danni ambientali.

Descrizioni det principali rischi e incertezze cul ia societd & esposta

.2 societa ha strutturato un adeguato processo di identificazione, monitoraggio e gestione dei principali rischi
che potrabbero compromettere it raggiungimento degli obiettivi aziendali.

Ai sensi delfart. 2428 comma 1 del Codice Civile qui di geguite sono indicati | principali rischi cui la societa &
esposta,

Rischio paese

ta societd non opera in aree geografiche che potrebbero far insorgere rischi il cui verificarsi potrebbaro
determinare un effetto negative nellarea reddituale, finanziaria e patrimoniale.

Rischio di credito

I} rischio dei crediti rappresenta 'esposizione a potenziall perdite derivanti dal mancato adempimento delle
obbligazioni assunte dalle controparti sia commerciali che finanziarie.

La societd non & esposta a particolar rischi e/o incertezze di nuesta natura,

Rischi finanziari

Gli strumenti finanziari utilizzati sono rappresentati da liquidita, attivits e passivita finanziarie.

Net corso delf egercizie non sono stati utilizzati strurnenti finanziari derivatl,

La societd ha posto particolare attenzione allidentificazione, alla valutazione e alla copertura dei rischi
finanziari, costituiti principalmente dai rischi di liquidita, di variazione nei tassi dinteresse e di cambio
Rischio di liquidita

Il rischio di tiquidita rappresenta il rischio che risorse finanziarie disponibili non siano sufficlenti a soddisfare,
nei termini & nelle scadenze stabllite, gl impegni derivanti dalle passivita finanziarie.

La societd, grazia alila importante patrimonializzazione presents, non & esposta a particolarl rischi elo
incertezze di guesta natura,

Rischio di tasso d’interesse

La societd non & esposta a particolar rischi e/o incertezze di questa natura.
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Rischio di cambio

L a societd non & esposta a particolar rischi e/o incertezze di questa natura.

Attivita di ricerca e sviluppo
Al sensi e per gli effetti di quanto riportato al punto 1 del terzo comma dell'art. 2428 del codice civile, si attesta
che net corso dell'esercizio non sono state svolfe attivita di ricerca e sviluppo.

Informativa sullattivita di direzicne e coordinamento e rapporti con imprese def gruppo

Ai sensi dell'art. 2497 e seguenti del c.c. la Vostra societd non & soggetta a direzione o coordinamento da
parte di societa od enti.

La societd fornisce servizi di consulenza alle partecipate a seguito della sottoscrizione di appositi contratti di
consulenza che fanno parte del business model della holding di partecipazioni industriali.

Con riferimento ai rapporti instaurati con le societa partecipate si comunica che le operazioni sone effettuate
a normali condizioni di rercato & rientrano nell'ordinario corso degli affari della societa,

Azioni proprie e azioni/quote di societd controllanti
La societd non passiede azioni proprie ré azioni ¢ quote delle societd controllanti.

Evoluzione prevedibile della gestione

L'esercizio 2024 si & aperto con la convocazione dell'assemblea dei soci effettuata il 18 gennaio 2024,
L'assembiea def soci della societa ha conferito al Congiglio di Amministrazione 'avtorizzazione per 'acguisto
& la disposizione di azioni proprie ai sensi degli artt. 2357 e ss. del codice civile.

L'acquisto di azioni proprie potrad essere effeituato in un numerc massimo di azioni ordinarie RedFish
LongTerm Capital S.p.A. non superiore al 20% del capitale sociate della Societa e per un controvalore
massirno di Eure 2.000.000,00.

{ 'autorizzazione & stata canferita per un periodo di 18 (diciotto) mesi - periodo massimo consentito ai sensi
dellart, 2357, comma 2, codice civile ~ decorrente dalla data della defiberazione assembleare di approvazione
della proposta,

L'acquisto e la disposizione di azioni proprie trova fondarmento nel'opportunita di datare fa Societa di un
efficace strumento che permetia alla stessa di perasguire i seguenti finl.

« sostenere la liquiditd delle azioni stesse nel rispetto dei criteri fissati dalla normativa, anche regolamentare,
compiendo, attraverso l'utilizzo di intermediari, eventuali operazioni di investimente anche per contenere
mavimenti anomali delle quotazion, per regolarizzare l'andamento delle negoziaziont e dei corsi, cosi da
favorire il regalare svolgimente defle negoziazioni al di fueri delle normali variazioni legate allandamentc del
mercato;

+ impiegare in maniera efficiente la liquidita della Societa in un'ottica di investimento a medio e lungo termine;

» consentire acquisti di azioni dai beneficiart di eventuali piani di stock option /o plant di stack grant,

Nel mese di febbraio & avvenuta invecs ka comunicaziona al mercato relativa alla operazione di investimento
nella societd industrie Polisco — M.P.B. S.p.a., attraverso un veicolo dedicato, operazione strutturata in Club
Deal che vedra quindi anche la partecipaziona di investitori terzi, con RedFish LongTerm Capital 5.p.a. che
manterra il controllo del veicolo e la governance dell'investimento,
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Polieco & una azienda italiana che si & affermata, a livello nazionale ed europeo, come uno dei principali
fornitori di sisterni di tubazioni corrugate e chiusini in materiale composito nel settore delle infrastrutture e,
livello internazionale, tra i principal operatori di riferimento per la produzione di specialities chimiche nel settore
Qil&Gas e del packaging. || Gruppo Polieco ha chiuso il 2022 con un fatturato pari a Euro 195 milioni, un
EBITDA di Euro 28 milioni, una PEN (indebitamento netto} di Euro 22 milioni e un totale dell'attive pari a Euro
172 milioni,

RedFish LongTerm Capital $.p.a., attraverso il veicolo, andra a detenere una quota di minoranza in Polieco,
per un 10% Iniziale ed una opziene successiva per salire al 15%, da esercitarsi entro it 30 giugno 2024, per
un controvalore complessive pari ad Euro 30 milioni,

Al fine di perfezionare tale operazione, i Consiglio di Amministrazione della societd ha deliberato in data 9
febbraio 2024 un aumento di capitale sino 2 Eure 15 milioni, strutturato con azioni premio assegnate siasulla
base dellimporto sottoscritto sia suffa durata del mantenimento defle azioni nef proprio portafoglio, al fine di
apportare le risorse necessarie per liniziativa di investimento in Polieco ma anche per apportare nuove rigorse
che saranno necessare per nuove operazioni di investiments prasentt in pipelina.

£' inoltre pravista l'emissione della Relazione Non Finanziaria sullEmittents, seppur non obibligatoria, &l fine
di fornire una prima fotografia relativa alle iniziative legate alla sostenibilita di impresa.

Non sussistono altri fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio meritavoli di menzione ai sensi
defl'art. 2427 cormma 1 numero 22-guater del codice civile.

Sedi secondarie

{ a societd ha sede in Milane in Via del Carrmine 11. Non sono state istituite sedi secondatie

Conclusioni

Signon Soci, alla luce delle considerazioni svoite nei punti precedenti & di quanto esposte neita Nota
integrativa, Vi invitiamao:

- ad approvars il Bilancio dell'esercizio chiuso al 31/12/2023 unitamente alla Nota integrativa ed alla presente
Relazione che lo accompagnano;

- destinare l'utile di esercizio di Euro 5,343,643 quanto ad Eure 267,182 alla Riserva Legale e quanto ad
Euro 5.076.461 alla Riserva Straordinaria,

Milano, 28 marzo 2024

Per il Consiglio di Amministrazione

Il Presidente .0 /7 TS
PAOLO PESCETTO

Dichtarazione di conformita

1| Sottoscritio Paolo Pascetto Presidente del Conslglio di Amministrazions dells societd "REDFISH LONGTERM CAPITAL
Sy1" vonsapevole delle responsabilith penali praviste in caso di falsa dichiarazione, attesto, ai sensi dell'an. 47 dat DPR
445/2000, |a corrispondenza dei documenti allegati alla presente pratica ai documenti conservati agli attl della Societa.
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Relazione delia societa di revisione indipendente
ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli azionisti della
Redfish Longterm Capital 5.p.A.

Giudizia o

Abbiama svolto ta revisione contabile del Bilancio d'esercizio della Redfish Longterm Capital 5.p. A {la
Socleta) costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2023, dal conto econemico per U esercizio
chiuso a tale data ¢ dalla nota integrativa,

A nostro gindizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrironiate e finanziaria delta Societa al 31 dicembre 2023 e del risultato economico per
"ssercizio chiuso a tate data in conformita alle norme italiane che ne disciptinano i criteri di redazione.

Flementi alia base del giudizio

Abbiamao svolto la revisione contabite in conformita ai principi di revisione internazionali {ISA italia). Le
nostre responsabilith ai sensi di Lali principi sone ulteriormente descritte netla sezione Respensabitita
della societa di revisione per la revisione contabile del bilanclo d’esercizio della presente relazione.
Siamo indipendenti rispetto alta Societd in conformita alle norme e ai principt in materia di etica e di
indipendenza applicabili nelt'ordinamente italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver
acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Altri aspetti

It bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 & stato redatto in forma abbreviata, poiche gti
amministratori hanno applicato le condizion! previste dall’art. 2435 - bis del codice civile.

Responsahilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del hilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme itatiane che ne disciplinano 1 criteri di
redazione e, nel Lermini previsti daila legge, per quella parte del controtiio interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio ¢he non contenga errori significativi dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionall,

Gl amministratori sono responsabiti per ta valutazione della capacita della Societa di continuare ad
operare come un'entita in furizionamento e, nella redazione del bilancio ¢’esercizio, per I'appropriatezza
dett' utitizzo del presupposto delta continuita aziendate, nonché per una adeguata informativa in materia.
Gt amministratori utdlizzano il presupposto delia continuitd aziendale nella redazione del bilancio
d'esercizio a meno che abbiano vatutato che sussistono le condizioni per ta liquidazione della Societa o per
I"interruzione delt’attivitd o non abbiano alternative realistiche a taii scelte.

Il collepio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla tegge, sul processo di
predisposizione dell’informativa finanziaria della Societa.

Barl, Bolopna, Breseia, GCagliond, Filpage, Genova, Slano, Hapati, Prdied, Paliono, Roma, Toring, Yerons

BD Ltk 5. A. « Sode Legzle: Yiale Abruzai, 94 - 201 3 Mllane » Capitate Soclale Eurg 1.3 000 1.

Codica Fiscale, POItia IVA @ Registro tmpeese di Milano n, 07722780947 - R.€.4. Milana 1977641

lseritta 2t Registro det Hevisari Legali sl . 167911 con D84 det 15/03/2013 G.U. 0, 26 ge2 G2/04/2003

BOO lalts 5.p.h., sechkda per azloni jtatiana, & membre di B0 Inssmational timited, societd G dirltig ingnse (company mited by guarantgel, o @ parto
dlella reke intemazionale BDO, aetwerl di seioth indipendenti.
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Responsabilita defla societa di revisione per la revisione contabite det bilancio d’ esercizio

} nostri obiettivi sono I acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bitancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionati, e
{*emissione di una relazione di revisione che includa it nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza s intende
un livetto elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garansia che una revisione contabile svolta in
conformita at principi di revisione internazionali (154 Italia) individui sempre un errore significativo,
qualora esistente. Gl errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e
sono considerati significativi qualora ¢i si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o net
loro insieme, sianc in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del
bilancio d'esercizio,

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principt di revisione internazionall (154 Italia),
abbiamo esercitato il giudizio professionate e abbiamo mantenuto lo scetticisme professionate per tutta la
durata delia revisione contabile. inoftre.

» abblamo identificate e valutato i rischi di errosi significativi nel bitancio d’esercizio, dovuti a frodi
0 a comportamenti o eventi nan intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriali su cui basare
il nostro giudizio. 1 rischio di non individuare un errore significative dovuto a frodi & pil elevato
rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi
non intenzionali, poiehé la frode pub implicare U esistenza di collusioni, falsificazioni, omission
intenzionali, rappresentazioni fusrviansi o forzature del controlio interno,

«  abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull’ efficacia del controllo interno della Societa;

= abbiamo valutato Uappropriatezza def principi contabili utitizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

= stamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dellutilizzo da parte degli amministratori det
presupposto detla continuita aziendale e, in base agli elerenti probativi acquisiti, sull’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze c¢he possone far sorgere
dubbi significativi sulla capacith detla Societd di continuare ad operare come un'entita in
funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, slame tenuti a richiamare lattenzione
nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancia, ovvero, qualora tale informativa
sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre
conclusioni sono hasate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione.,
Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che la Societd cessi di operare come
un'entita in funzionamento;

= abbtamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d'esercizio nel suo
complesso, inclusa linformativa, e se il bilancio d'esercizie rappresentt le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione,

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivitd di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dagli 15A italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per ta revisione
contabile e i risultati significativi emersi, incluse te eventuali carenze significative nel controlio interno
fdentificate nel corso detla revisione contabile.

Redfish Longlerm Capital 5.p.A. | Relazione della socteta di revisione indipendente ai senst defi’art, 14 del D.Lgs, 27 gennain 2010, n.
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Relazione su”el.\l‘tre disposizioni di ieg.g-e e regolamentari |
Giudizio ai senst dell'art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10
Gli amministratori della Redfish Longterm Capital 5.p.A. sono responsabili per la predisposizione detla

relazione sutla gestione della Redfish Longterm Capital $.p.A. al 31 dicembre 2023, inctuse la sua coerenza
con il relativo bilancio d’esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svalto le procedure indicate nel principio di revisione (SA ttatia) n. 7208 al fine di esprimere un
gindizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bitancio d'esercizio della Redfish Longterm
Capital S$.p.A. al 31 dicembre 2023 e sulla conformita detla stessa atle norme di legye, nonché di rilasciare
una dichiarazione su eventuali ervori significativi,

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d'esercizio della Redfish Lengterm
Capitat 5.p.A. al 31 dicembre 2023 ed é redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferirmento alla dichiarazione di cui all’art. 14, ca. 2, lettera e}, del D.Lgs, 39/10, rilasciata sulla
base delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e det relativo contesto acquisite net corso
dell’ attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare,

Milano, 12 aprile 2024
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Manuel Coppola
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Rodfish Longterm Capilal S.p.A. | Relazione della societa di revisione indipendente at sensi deft'art, 14 det D.Lgs. 27 gennaio 2019, n,
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REDFISK LONGTERM CAPITAL 5.P.A.

Sede legale: VIA DEL CARMINE N.11 MILANO (M)
seitto ol Registro Imprese di Milano
C.F. & numero iscridione 11187680967
iscritta al R.EA. di Milano al n. ME258546%93
Capitole Sociale soHoseritto Euro 19.135.786 Interamente versato
Partita iVA; 11189480947

RELATIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
ALL'ASSEMBLEA DEGLI ATIONISTE Al SENSI DELL'ARY, 2429, COMMA 2 C.C.
AL BILANCHD CHIUSO AL 31.12.2023

woowa

All'assemblea degl arionist] delia Societd RedFish Longlern Capitat 3.0.A.,

nel corso dell #sercizio chivso i 31.12.2023 il Collegio Sindacale o seguito della nomine assembleare avvenuta
i 31 moggio 2023, ha svolto |'attivitdl di vigikanza prevista dalks normativa vigente, vigilando, per gh aspetti di
competenzq, sull'osservanza della legge e dello stoho, sul rspetto det principl di corretta amministrazdone,
sl adeguatenza delia strotiura orgonizzativa del sistema di controllo inferno e del sisterma amministrativo-
contabile, nonché sulf offidobiita di quest'ultime el rappresentare coreftamente i fattt di gestione e sulle
modalita di concreta attuazione delle regole di governo societario.

Tanto indicato il Collegio & in grado direlozionare sull'inlers esercizio chivsg i 31 dicembre 2023,

il Collegio Sindacale precisa di aver svolte la propida atfivitds istituzionale in cssequio e conformitd alle nome
ai principi di comportomento raccomandat dol Corsiglio Nazonale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti
Contabiii & redige la presente relozione lenendo anche conta, per quanta compatitill ed applicabill. delle
indicozion fornite dalla Comunicazions Consob n. DEM 1025584 del 04 oprile 2001, e successive Integrazioni,
in comiderazione det fatto che le agdonl di Redfish Longlterm Caopital 5.p.A. sone otuaimeante quotate sul
mercote EGM — Euronext Growth Milan, Mercato alternative det Copitale orgonimate e gestito do Borsa
italiona 5.p.A.

I premessa rifernomo che;

lo societd nel corse del 2023 s & quotata su Euronext Growth Milano sisterma mullilaterale di negoziasone
organizzato e geslito da Borsa Hgliana; infatli, in dota 30 giuvgno 2023 & stata ammessa olle negozazioni defle
proprie azioni ordinarie (ISIN 1T0005549354).

Come ha evidenziate it Consiglic di Amminisirazione nelle reladon su sva competenza, la quotadione & parte
di un piane di sviluppo strategico di Redfish Longterm Capital 5.p.A. che 5 pone come obistlive quelle di
accelerare ko crescita dello societd, accelerands i processo di investimente in nuove societd potenzial
partecipote oltre ad olienere una moggiore visibilit sul mercato & presso gli investiterd In genergle con o
scopo o alrare nuove fisorse, veicolandole verse nuovi investimenti & verso un processo  d
ocguisizione/integrazione da parte delle societd partecipate.

Per effetto del nuovo quadro narmative retativomente al montenimento del'incorico di revisione legale
affidote cilo socield di revisiong BRO Italia Spa, il Collegio Sindacale al termine di una valutazione degli
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aspetti quanlitativi & qualitalivi esaminagti olfa luee della nuova quetazione sul mercalo EGM, hg condivisa il
proprio gludizio di preferenza a favore della conferma dell'incarico di revisione alio societa BDO Itaiia SpA.
Tals valutazons & stata confarmata datl Assemblea degli Azionisti.

1. LATIIVITA' DEL COLLEGIO SINDACALE

1.1 Moadalita df svolgimenio delle affivita da parfe del Collegla Sindacdle
it Collegio Sindacale ha progrommata ie proprie oftivila alla luce del guadro narmalivo di riferimento, noncheé
dando corso alle verifiche ritenute via vig pilt opportune in relozione alie dimensioni strutturgll della Societt 2
afla natura e alle modatitd di perseguimento dell’oggetta sodiale.
L'esercizio del ativitd di controllo @ avvernuto, In paricolare attraverso:
- incontri periodici con gl omministratort e i responsabill delle funzioni societatie, organizat al fine di
acauisite le informazioni & | dati di valta in volta utlli @ opportunt:
- porteciparions alle fiunioni degli organl social @ in particolare del Consiglio di Amministrazione e
deil' Assemiled;
. scarmbio Informativo penodico con la Societd di Revisione, anche in ossequio a quanto previste dalic
normativa,
I Collegio Sindacate ha svolio le proprie ativitd con un opproccio ritk based Ainalizato a individuore 2
valutare gl eventuali elementi di moggiore criticité con una frequenza di intervente gradugte secondo la
fitevarza dei rschio percepito.
in merito ollo composizione, dimensione e fundonamento del Consiglio di Amministrazione, anche @55l sano
fisuttatl confermi alle nemme vigenti lenende conlo della nomina det Consiglio di Amministrazione avvenuta il

78 aprile 2023 con ossemblea degl ozdonish che ho namingte anche un amministratore indipendante,

1.2 Considerationi sulle operazionl di maggior riieve efletiuate dalla Secield e sulla loro conformita aila

legge e offo sfoluto

Le informaziont acguisite sule operazioni di maggior rievo gconomice. finanziario e palrimoniole poste in

puare dolla Socletd, ¢ hanno comsentito df accertarne la conformita alia legge e ailo statute e o

fspondenza aitinterase sociale,

Al figuerde riteniomo che fali aperaziont siono state adeguatomente descritie nella Refarione sulln gestione,

Trattesi nello specifico:

- o quotazione su Euranext Growih Milono avvenuta in data 30 giugno 2023, a seguito della quale
la societd ha raceolte un lotale di eurs 4.465.500 e ha portato alia corversione del prestilo
obbligozionario convertibile sottoscritte per euro 2.920.000:

- 'acquisto dei 100% det capitole sociale di Movinter Sl attraverio i veicolo Rail Fish S, e
successiva cessione del 4% di Movinter alla societd 1C8 5.r.1.;

- Il riconascimanto, al soal vendilon di Tesi 5., dello seconda tranche del prezzo differito pari ad
eyra 750.000;

- o conversione del Warrant Solid world 2022-2025 in arzioni della societd Solid World Group
arrivando o detenerne |'11,645% dei capitale saciale;

. Tirvestimento par ot 26% del capitaie sociale della socield Fure Labs IpA;
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- il perfezionamento da parte delia conlroliato Movinter Srl. della sottoscrizione dell'accorde
preliminare per {'acquisizions del 75% della societd Six lalla SpA,

Relafivamente alle operazionl di moggior disve avvenule dopo ta chivsura dell'esercidio, onch'esse

esplicitate nella Relozione sulla Gestiore degli ommirnistraton, gqui ricordiameo:

- Pautorrzazione conferita al Corsiglio di Amministrazione per 'ocquisto e la disposizione of azion
proprie oi sensi deqglt arit. 2357 e ss. del codice civile; tale acquisto potrd essere effettuato per un
rumere massimae di afioni ordinarie non supetiore al 20% del copitale sociale della Societd e per un
controvolore massirma di eure 2 mitioni;

. l'operazione di acquisizione alraverso un veicole dedicato di uno partecipozione nella socleld
Industrie Polisco — M.P.B. 5pA, azienda aftermata come principdle fornitore di sistemi di tubazioni
corugote e chiusint nel setlore delle infrashrutture nonché nella produzione di specialities chimiche
nel settore Oil&Gas e del packaging,

- I'gumento di capltale defibercio in data 09 febbraio 2024 per un aumento sino ad eure 15 milionl,

Tutte le operazionl sopraindicate sono stale adeguotomente listrate nelle runioni del Consiglio ol

Amministrezione.

1.3 Operozioni con partl comelute, eventuale indicadone dell'esisfenza df operazioni olipiche e/o invsuall
comprese quelle infragruppo o con parli comelate

Abbilamo acquisilo appasite informazionl sulle aperazioni infragruppe & con parti comelate. Tali operaziont

sono adeguataments descritte nelia relozions sulle gestione e netla nota integrativa nel rispetto di quanto

pravisto dogit artt. 2428, comma 3 e 2427 n 22-bis del codice chvile.

5 i afto che Ia Societd ho adottato una procedura diretta o disciplinare lindividuazone & # traliamento

delte operazioni con Porll comelate.

Diamao atfo delia loro confarmitd aila legoe ed allo statuto, della loro spondenza al'interasse sociola, nonché

deli'assenza di situaziont che comportine Wierion considercaziont & commenti,

in occosione defle dumtoni consilian & statg fomita, da porte dell'organo amministrativo, l'informativa

periodica sulle opergzioni con parti corelate di senst e per gh effetti del'art. 2321-bls det Codice Civile.

Mo abbiamo rscontrato operagioni atipiche efo inusual con societd del gruppo. can tarzl o con parli

correlate,

i Collegio ha vigiato sull'osservanza della Procedura e sulla comelteza del processo seguite dal Consiglio di

Aministrazione e non ha nulla da segnalare,

L4 Osvervozioni sul contenutf defia relazione deffa Sociefd dl Revislone
La Societd di Revisione ci ha riferito in merito al tavoro di revisione legale dei conti svolte e all’assenza di
situazont di incetezza o d eventuali imitaziond nefle verdfiche condotte,
Abbiamo preso visiong delle relazioni da ioro rese sul bilancio d'esercido e sul bilancio consolidato in data
odierna e a iole rgucrdo osserviomo che le stasse ssprimono un gludizio positive senza rifievi né dchiami di

informativa,

1.5 Indicagone defl'evenfucaie presenlazione di denunce ex arl. 2408 c.c.. delle eventuali iniziative Infraprese
e dei relotivi esffi

C




NMon sona pervenute denunzie daoi soci ex arf. 2408 c.c. e non sono state presentate denunce o
ffibunale ex art, 2409 c.c.

Lé Indicadone di evenfuole presentozione o ricezione di segnalazienl ol sensl dell'arf. 25-octies D.L
n14/201%

Nan abbiame efeltuato segnalozioni alifergona di armministradone of sensi e per gl effetti di cui

all'art 25-ccties d.gs. 12 gennaio 2019, n. 14 & non sono pervenule segnalazioni da parte dei creditor

pubblici qualiicati ex art. 25-novies d.igs. - 19 gennaio 2017, n.14 e successive modificozioni,

1.7 Indicozione dell'eventuale conferimento di ullerio incarlchi alla Socleld di Revisiane e del relofivl cost

In base alle informazioni acquisite, durante Fesercizio non sono stall confertl incarichi alla Societd & Revislons
ulterar rispetto ollincorico di revisione legale dei conti def bilancio d'esercizio, del bilanclo consolidato e i
verfica sulto regolare tenuta delie scritture contabill, civilistiche e fiscall, abbligotorie.

1.8 Indicatione dell'esistenza di porerl, propeste ed osservazionl rlasciafl. ai sensi di Legge nel corso
dell'esercitio

Nel corso dell' esarcizio sono stati rlasciati dal Collegio Sindacale | seguenti porer previsti dalla legge:

- in doto 14 maggio 2023 1 parere in ordine alla determinazione del valore di liquidazione delle azioni in
caso di recesso ai sensi dell'art. 2437 ter del Codice Civile:

- in deta 16 maggle 2023 1 parere sulle congruitd del prezze di emissione delle azioni per aumenio del
capitale socicle con esclusione del diritto di recasso ai sensi del’'art, 2441 comma & del Codice Civile

- ed infine in data 16 giugno 2023 il parere rmotivoto per il mantenimento dell'inconco in essere con lo
socieid di revisione in quanta coererte con la normativa che o societd & tenuln od osservare a seguito

della quotazione sull' Euranext Growth Milan,

1.¢ Frequenia e numeto delle Hunloni del Consiglio di Amministrazione e del Collegie Sindacale

Abbioma patecipata a tutte le riunfoni del Consiglio di Amministrozione offenendo, nel rispetio di quarto
previsto dol'art. 2381 comma 5 del Codice civile & delio Statute, tempesiive e idenes informazioni sul
generde andarmento della gestione e sulla sua prevedibile evolugione, nonche sulle aperaziont di magglor
rilevo per loro dimersiont o carattedstiche, effettucte dalia secietd.

Abblomo assistiio olie Assembles degli Azonisti tenutesi nel corso dell' esercido.

Al figuardo & stota dscontrata la regolanté: delle citote rivnioni, unitarnente olla conformild delle deliberazioni
dell'organo amministrative e delle Assembles, alle dispasidoni del Codice Civile g oll' ossarvanza det vigente
statuto Sociale,

Le dacisioni assurie rispettano i principt della prudenza e della corretta emminisirazione,

Abbiamo svolto la nostra atfivitd di vigilanza aliraverso cingue riunloni conclusive del atfivitd del Collegio
sindocale nel conse del 2023, olfre a tre runioni per o redozione dei parer rilasciati of sensi della legge
sopraciati,

Dalla data di chiusura dell'esercizo alla dota dello presente reladone i Colleglo Sindacale si é fiunifo tre
volte,

1.10 Osservazion! sul dspetto del principl di corretia amministrazione




Abbiomo vigilate sull'csservanza delic legae & delle stalute e sul rispetto dei principi di coretla
armministrazione e, in particolare, sul'adeguotezza del’ossetto organizrative, amministrative & contabile
adottato datla Societd e sul suo concreio funzionamento,

Abbiame acquisito canotcenzo & vigilato, per quants di nostra competenza, sul rispetto det
fondamentale criterlo della sana e prudente gestione dello Secietd & pid in generale sul principio di
diligenza, il tutto sulia bose delio partecipozione alle riunioni del Cansiglio di Amministrazione, della
documentozione delie informazioni direttamente ricevute dai diversi organi socioli relalivamente alle
operazioni poste in essere dalla Societd. Le informazioni acauisite ¢i hanno consentito di rscontrare
i conformity alto Legoe @ allo Statuto delle azioni deliberate e poste in assere @ che le stasse non

fossero manifestamente imprudenti o azidrdate.

1.11 Osservazionl sulf'adeguatezza deila streftura erganizzativa e del sistema amminisirative e conlabile
Apbiomo acquisito conoscenza & vigitaio, per quanto di nostro competenza, sull'adeguaferzo e sul
funzisnamento dell'assetio organizzativo defic societd, anche tramife la raccolta di informazion dai
responsabili delle funzioni @ o fale riguardo non abblamo osservazioni particolori da riferire.

Abblamo acquisito conoscenza e vigilate, per quanto di nostra competenza, sull’adegualezza e sul
fjunzionamento del sistemg omministrative-contabiie, nonché sul'offidabiitd di quest'uifimo @
rappresentare  correttamente | fotti di gestione, mediante totlenimento di intorfidZioni, dai
resporsabili delle funzioni e P'esame dei docwmenti aziendal, & o tole rigugraok'z:ha‘t’-\mﬁbbié}hg
asservazioni particolar da riferire. o C \
1.12 Valutazioni conclusive In ordine oli'aftivilg di vigitanza svolte, nonché in ordine c;l_lq ‘evanma‘h"pmls';iolﬁ{.f"

fati censurablli o inegolaritd rilevate nel corso dello slessa S

Diamo atto che ke nostra attivitd di vigilanza si @ svolta, nel corso det 2023, con coraftere di normolita e che
do essa non fono emersi falti significaliv tall da richiederne una specifica segnalazione nelia presente

retozione,

2. OSSERVAZION! IN ORDINE Al BHANCIO D'ESERCIZIO
Abbiamo esaminato il progetio di bilancio di esercizio chivso al 31.12.2023, mesio o nostra disposizione dal
Consiglio di Amministraziane del 28 marzo 2024 nei termini di cui o' arlicolo 2429 comma | del Codice civile,
Fer quants riguardo il conkrolio della regolare tenuta delle cortabiitd e la corretta rilevazione dei fatti di
gestiona nelle sorifture contabill, nonché le verifiche di camispondenza tra le informazioni di biloncio e le
risultanze delle scrtiure contabili @ 0 conformité del blloncio d'esercizio alla discipling di legge, rimandiamo
alla relozione della Societd di Revisiona, non assarndo a ngl demandato tale compito.
Abbiame vigilato sull'impostazione generale del bilancio d'esercizio @ sulla sua confarmita alla legge per quel
che riguarda la sua formazions & strutiura e o tale riguardo non abbiome asservazioni porticolar da riferire.
Abbiome verficate 'osservama delle norme di legge inerenti alo predisposizione della relazione sulla
gestione & a lale riguarda non abbiamo asservazioni parficolor da riferire,
Per quanto o nostra conoscenza, gl amministrator, nella redadone del bilancio, ner hanno derogate dlle
narme di iegge ai sensi dell’art. 2423, comma cingue, ..
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3. OSSERVAIION! IN ORDINE AL BILANCIO CONIOLIDATO

Abbiamo esaminato it bilancio consolidato al 31 dicembre 2023 nella versione approvata nel corso
dell'adunanza del Consiglio di Amministrazione det 28 marzo 2024. in merito alla predisposizione del
bilancio riferiamo gquanto segue.

L'area di consolidumenta comprende, cltre alla capogruppe Red Fish LongTerm Capital 3.p.A. le
societd controllate al 100% "GARP Consulting 5.1, "RFLTC 1 $.r1.". "RFLTIC Polieco SpA”. "RFLTC-nox
§ri". "Movinter SpA” & la controflata ai 26% “Rail Fish $.r.l" Sono stole inolfre consolidate con il
melodo del patrimonio netto le societd collegote: “Tesi Sl "Puretabs SpA" e “Expo Inox 5pA"
infine, sono state consolidate con i metodo det costo le olfre parfecipazionl in “Eletira One SpA in
tiquidazione”, “Solid World SpA™, “Movintech 511", Convergenze SpA” e “Fidiimpresa Liguria®.

Abbiamo vigilato sulllimpostozione generaie dato o bilancio consolidalo. sulla sua generale
conformita alla legge per quel che riguarda la sug formoazione e struttura e g fole riguarde non
abblamo osservazioni particolarn da riferire.

Abblama verificato 'osservanza delle norme di legge inerenti allo predisposizione della relazione sulta
gestions & a tale riguardo nen abbiame osservaziont particolari do riferire.

Abbiamo verificalo lo rispondenza del bilancio consolidaio ai faiti ed alle informaziont di cui
abbiamo conoscenza a seguito dell'espletamento dei nostri doveri @ non abbiomo osservazioni
riguardo.

4. CONCLUSIONI

Considerande anche le risultanze, senzo rilievi, dell'otiivitd svolto dal soggetto Incaricato della
revisione legale dei conti contenute nelle relazieni di revisione del bilancio d'esercizio e del bllancio
consolidato, il Collegio:

- ritiene che il bilanclo consalidafo dell'esercizio chivso al 31 dicembre 2023 sia stato redatto
secondo ke norme che ne disciplinono la formarione e rappresenti la situaziona patrimoniale
economica e Hnanziaria del Gruppo RedFish Longierm Capital alla daoto det 31 dicembre
2023,

- non ha esservaziont da fore con riguarde all'approvazione del bilancio di esercizio chiuso ol
31.12.2023 cost come redatto daal Amministratori; nonche sulla proposia di destinazione
dell' utile d'esercizio pari ad euwre 5,343,643,

Milana, 12 Aprile 2024

H Collegio Sindacale /
Dott. Fllippo Caravati — Presidenie p

-~ _;F'"p_.---,gif“:

Dott, Carlo Brega - Sindaco effettivo

Dottt ssa Tiriana Valione- Sindaco effettivo
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REDFISH

LONGTERM CAPITAL

RedFish LangTerm Capital 5.p.A, & una holding di partecipazionl industriplf speclalizzata in
investimenti in piccole e medie imprese con un orizzonte di lungo periodo.

Lo strotegic di Redrish LongYerm Copital SpA. mire ad identificare apportunita  di
Investimento in societd jeader nelle proprie nicchie di mercoto, con management df
compravata capacitd e pianf di sviluppo sostenibilf

L'appraceio df gestione delle partecipazion! da parte di RedFish LongTerm Capital S.p.A. & di
tipo Tattive” con Vingresso nel Consiglio of Amministrazione o In aleri organi df cantrofla delle
sucletd partecipote, ol fine di realizzore strategie imprenditoriali per contribuire alf'aumento di
valore nel fungo termine delte imprese detenute, oltre odf un apporto specifice per o sviluppo
delle societd attroverso apposit! contratt! di consulenza,

Le ozionl ordingrie (ISIN ITOD05549354) di RedFish LongTerm Copital 5.p.A. sono quotate sul

mercato Euronext Growth Milan (ex AIM (talia), argonizzato e gestito da Borsa ltaliana 5.p.A..
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REDFISH

LONGTERM CAPITAL

INTRODUZIONE

Signeri Soci,

la presente Relazione riguarda Fanalisi della gestione avuto riguardo ai dettami di cui ail’art.
2428 del codice civile ed ha la funzione di offrire una panoramica suila situazione della societa e
sull'andamento delia gestione dell’esercizio, il tutto con particolare riguardo aghi investimenti, ai
costi ed al ricavi.

Il bilancio intermedio at 30 giugro 2023 & stato redatto con riferimento alle norme del codice
civile nonché nel rispetto delle norme fiscali vigenti.

CORPORATE GOVERMANCE

La societd RedFish LongTerm Capital S.p.a. ha adottate il cosiddetto "sistema tradizionale” di
gestione e controllo,

CONSIGLIO DI AMIMINISTRAZIONE

Paolio Pescetts — Presidente

Andrea Rossotti - Amministratore Delegato
Francesca Bazoli — Consigliere

Ernesta Paolitte — Consigliere

Luigi Pacetla Grimaldi — Cansigliere

Lorenza Castelli — Consigliere

Raffaelta Viscardi - Consigliere Indipgndente

COLLEGIO SINDACALE

Filippo Caravati - Presidente
Tiziana Vallane - Sindaco Effettivo
Carlo Brega - Sindoco Effettive
Stefano Broglia - Sindaco Supplente
Guido Ricevuti - Sindaco Supplente

SOCIETA D REVISIONE LEGALE
BRO ialia 5.p.a.
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REDFISH

LONGTERM CAPITAL
ASSETTO AZIONARIO

Alla data del 30 giugnao 2023, la societa si & guotata sul mercato Euronaxt Growth Milana, quindi
a seguito del perfezionamento del¥operazione di guotazione, il capltale sociale della societd
ammonta ad Euro 19.125.786,00 interamente versato.

Di seguito quindi ia rappresentazione dell’assetto azionario della societd al 30 giugno 2023;

% furlbes Bricni Humro Azkoni X MR Aziond -
S0l Numaio ardinarie Ordinarie complestive % diriftj i voro
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

SITUAZIDNE DEL GRUPPO ED ANDAMENTO DELLA GESTIONE

Nel primo semestre 2023 RedFish LongTerm Capital si & ulteriormente focalizzata sulla ricerca di
nuove opportunitd di investimento in aziende italiane eccellenti e sul continue ed attento
monitoraggio del portafoglio in essere e, in alcuni casi, incrementando Uinvestiments in societa
gia in portafoglio, oltre ad aver completato te attivitd conclusive con la quotazione su Euronext
Growth Milana il 30 giugno 2023,

Il Vs. gruppo opera nel settare delle partecipazioni industriali, investendo nel capitale delie
piccole e medie imprese presenti sul mercato italiano.

U'operativita della societa avviene allinterno di un primo semestre dell’anno 2023 dove é
continuato il periodo di recupers dell’economia italizna in termini di PW rispetto alle
performance dell’anno 2022, seppur con unr progressivo rallentamento delle attivita, in
considerazigne del’aumento dei tassi di interesse secondo la politica monetaria deile banche
centrali, per contenere il tasso di inflazione, oltre ad un rallentamento dell’economiz cinese,
anche a seguito di fattori endogeni.

in guesto contesta comungue caratterizzato da diversi fattori di incertezza, in data 30 giugno
2023 RFLTC & stata ammessa alle negoziazioni delle proprie azioni ordinarie (151N [T0005545354)
a dai warrant denominati Warrapt RedFish LengTerm Capital S5.p.A. 2023-2025" sul mercato
Euronext Growth Milan, sistema multilaterale di negoziazione arpanizzato e gestito da Borsa
ltaliana.

A seguito deliammissione sul Mercato EGM avvenuta in data 30 giugno 2023 ia Societd ha
raccalto un totale di Euro 4.465.500 (di cui Euro 4.018.950 in aumento di capitale @ Euro 446,550
rivenienti dal'esercizio dell'opzione di overallotment in aumento di capitale) cui hanno
pariecipato investitari istituzionali italiani ed esteri, ed investitori professionali. Le Azioni
collocate sono pari a 2.977.000, di cui 2.679.300 di nuova emlssione e 297.700 destinate
all' esercizio dell’apzione di overallotment, ad un prezzo fissato in € 1,50 per aziane.

inoltre "ammissione alle negoziazioni ha portato altresi la conversione del prestito
obbligazionario convertibile {il "POC”) sottoscritto per Euro 2.930.000 in azioni ordinarie a un
nrezza pari al prezzo di offerta di Euro 1,50 per azlane.

la quotazione & giunta al termine di un lungo ed impegnativo lavore durato eltre un anne e
mezzo con Pobiettive di accelerare la crescita della secietd, accelerande il processe di
investimento in nuove societd potenziali partecipate oltre ad una maggiore visibilitd sul mercato
e presso gli investitori in generale, con lo scopo di attrarre nuove risorse, veicolandole verso
nuovi investimenti e processo di acquisizione/ integrazione da parte delle societd partecipate.

A seguito quindi della guotazione il Prestite Obbligazionarie di Euro 2.990.000,00 & stato
convertito in azioni sulia base del prezzo in PO definita in Euro 1,50 per azione.

Si evidenzia che in data 20 aprile 2022 & stato acquistato it 100,00% del capitale della societa
Movinter S.r.l. attraverso il veicolo Rail Fish 5.r.l., detenuto al 100,00% da RedFish LongTerm
Capital §.p.a.. successivamente il 4% della partecipazione detenuta da Rait Fish S.c.l. in Movinter
5.r.l. & stata ceduto alla societa 1C8 S.r.t.

Vandamento dela gestione del prima semestre 2023 & stato positive per il gruppo, soprattutto
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grazie ai risuitati dells societa controllata Movinter 5.1, e delle societd collegate Solid World
5.p.a., Convergenze S.p.a. ed Expo Inox S.p.a., che sono state interessate da un progresst nei
ticavi e nelle marginalita complessive,

Nel mese di giugno 2023 inoltre & stata riconosciuta ai soci venditari delta partecipata TESt S.r.L
la seconda tranche dei prezzo differito, cosi come previsto dagli accordi contrattuali sulla base
dei risultati di bilancio 2022, per un importo complessive di Eure 750.000,00 a carico di RedFish
LongTerm Capital 5.p.a..

inoltre a luglio 2023 RedFish LongTerm Capital ha convertito n. 1.044.657 "Warrant solid world
2022-2025” dei complessivi 1.428.000 warrant ricevuti in assegnazione gratuita in fase di PO di
solid World e a seguito di una successiva assegnazione gratuita intervenuta in gccasione
dell’approvazione del Bllancio 2022 della Solid World; si precisa che n” 383.203 dei complessivi
warrant assegnati a RFLTC sono stati oggetto di precedenti vendite sul merecato da parte
deli’Emittente,

RELTC ha esercitato I} diritto di conversione dei 1.044.697 “Warrant Solld Workd 2022-2025", nel
rapporto di 1 azione ogni 2 warrant posseduti ad un prezzo per Azione di Compendio {“Prezzo
del Primo Periodo di Esercizio”) pari ad Euro 2,20, per complessive 522,348 arioni ordinarie di
solid Ward Group 5.p.A, versando contestualmente il relativo prezzo di esercizio complessivo di
£ 1.149.166,70,

Si ricorda che RELTC deteneva, prima del suddetto esercizio di conversiane dei “Warrant Solid
World 2022-2025%, una partecipazione diretta al capitale sociale di Solid World S.p.A. pari al
6,13%.

A seguito della conversione, RFLTC deterrd n, 1.236.348 arioni ordinarie di Solid Warld Group
5.p.A, ovvero pari ali'13,65% delie azioni ardinarie.

La societd ha inoltre svituppate il programma di azioni deliberato can it Consiglio di
Amministrazione del 16 maggic 2023, propedeutiche alla implementazione delle policy ESG sia
alVinterno deila holding sia nelle societd partecipate, secondo gli indirizzi presenti nella Politica
di Finanza Responsabile adottata dalla societa.

Di seguito viene riportata la struttura del Gruppo at 30 giugno 2023 ed una sintesi delle attivitd

di ciascuna societd partecipata:
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Convergenze S.p.A. & stats costituita nel 2005, & una multl utility con sede a Capaccio Paestum
{SA) attiva da oltra 15 anni in ftalia nells fornitura di servizi internet e voce e dal 2015 di energia
¢ gas naturale. La Socletd ha realizzato una rete di circa 2.282 km di fibra ottica proprietaria
{FTTH - con autorizzazione ottenuta nel 2014) ed & proprietaria di olire 100 ponti radio per la
connessione Wifl,

Dopo VIngresso di RELTC atiraverso Il veicole G&RP Consulting 5.0k, it 28 Dicembre 2020
Convergenze & stata ammessa alle negoziazioni su Borsa italiana nel segmento AIM.

Ad opgl il titolo & guotato a circa 2,15 per azione, rispetto ad un valore di carico della

partecipazione in Convergenze 5.p.A., pari a2 € 1,43 per azlone, per un controvalore di €
1.075.550,00.

Test $.r.d. & un'azienda italiana in provincia di Salerno e da oltre 45 anni nel settore delle
costruzioni meccaniche quale Tier-2 per it settore aerospaziale, offrendo companent] e assiami
agranautici compless, con tecnologie per la rimozione del trucioli e la formatura della lamiera,
completo df trattamenti termici, saldatura e processi superficlali per tre B.U. {Civil, Space @
Defence). La Societd ha inoltre sia Ia certificazione POA sia DOA, con un comparta di engineering
malto aiavanguardia,

La Societs & oggl ha I'obiettivo di accrescere la propria massa critica in termini di Valore della
Produzione & accrescere per linge esterne, c'é grande possibilita di fare acquisiziont nel mercato
Aerospace anche grazie al fatto che la societd vanta di un'ettima generazione di cassa,

A Ottobre 2021 RELTC ha co-investito con Invitalia Fondo Cresel al Sud entrando a far parte della
compagine soclale per il 20%.

Inoltre, per la partecipata TES! srl, & previsto it pagamento dl un Earn-out in funzione
deliandamento delis societd nei prossimi annl, che vede un valore potenzialmente cumulato
degli evantuali eshorsi, dall'approvazione del bitancio 2021 e sino all'approvazione del hilancio
2024, sino ad Euro 3,4 milioni. Df guesto Imparto, & seguito dallavvenuts approvazione del
bilancio di TES! srl nel mese di giugno 2022 e dell’accertato raggiungimento nell’esercizio 2021
del!EBITDA stabilito contrattualmente, nel 2022 & maturato 'earn-out di € 400 mila a favore del
soct cedenti le quote acguistate da RFLTC $.p.A. che, alfa data di approvazione del presante
bilancio semestrale consolidato, risulta gid liquidato, Cosl come sul bilancio 2022 & maturato e
riconoscluto nel giugno 2023 un successive Earn-out pari ad €750 mita,

Salid World $.p.a. & un gruppo composto da 10 societd che opera nel settore delle tecnologie
30 per I'intero processo digitale, aiutando a progettare, sviluppare e fabhricare prodottt in modo
pid efficiente e sostenibile in ottlea Industry 4.0. it Gruppo & il principale 3D digital system
integratar ltaliano nellinnovazione digitale 3D, fornenda un portafoglio integrato di i) software,
it} hardware, itl) services. | diversi settori di riferimento sono: automotive, aerospaziale,
meccanica, meccatronica, sportsystem, home design, moda e, grazie alla nuova divisione
hiomedicale {BIO3DMODEL), ancha cliniche, centri ospedalieri, e case di cura,

A Dicembre 2021 RFLTC ha investita guidando una cordata di altri aperatori finanziari come Lead
Investor.

La Societd a Luglio 2022 si & quotata sul segmento Eurcnext Growth Milano ad un prezzo di 2,0 £
per azione, RELTC ha in carico le azioni per 1,4 €x azione per un totale di 1,05 M&.
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Nel mese di settembre 2023 le azioni Solid World sono quatate ad un valore attorno ad € 4,50
per azione,

Nel mese di luglfo 2023 RedFish LtongTerm Capital ha convertito n. 1.044.687 "Warrant Solid
World 2022-2025" def eomplessivi 1,428,000 warrant ricevuti in assegnaziong gratuita in fase di
PO di Solid World e a seguito di una successiva assegnazione gratuita Intervenuta in pccasione
dell'approvazione del Bilancio 2022 della Solid World; si precisa che n® 383.303 del cornplessivi
warrant assegnati a RFLTC sono statl oggetto di precedanti vendite sul mercato da parte
del’Emittente,

Expo Inox S.p.2. & un'azienda italiana con sede In provincia di Pavia, ed & un gruppo che nasce
nel 1893 ed oggi & un gualificato operatore a livello europeo nel settore delle produzioni di
sisteml fumari metallici (in acciaio inox, rigidi o flessibili}, In polipropilene (specifici per
generatori a condensazione) ed in acciaio al carbonio {verniciati o smaltati}.

La politica di sviluppo commerctale e la politica di acquisizioni svlluppate negli ultimi 10 anni
hanne resa Expa Inox una Small Global Player,

Attuatmente il gruppo conta diversi stabilimenti di produzione e centri di distribuzione in pid
paesl europei (Francia, Turchia, Spagna), ed un servizio di vendita avvalorato da una logistica
drop off di oltre 20.000 metri quadrati alie porte di Milano.

la societd, nal 2021, & stata caratterizzata da un fatturate consolidato gruppe parl a £ 50 milioni
ed un Ebitda di cirea € 6 millonl.

Nel mese di novembre 2022 RFLTC s.p.a. & entrata nel capitale di Expo Inox 5.p.2. attraverso il
velcals RFLTC-Inox 5.r.)., detenendo Hl 20% del capitale di Expo Inox.

Il 2022 & stato interessato da una interessante crescita del gruppo Expo Inox, con up fatturato
consalidate di citea € 67 milionl ed un Ebitda dlcirca £9 milioni.

it gruppo ha come chbiettivo guello di espandersi maggiormente a livelle europeo attraverso deile
acquisizioni, al fine di consolidare il proprio posizione di mercato ed in tal senso sono in corso
diverse attivita di valutazione di potenziall target da acquisive.

E* stata inoltre costituita la Expo Irox UK per un ingresso diretto sul mercato UK & suno in corso
alcune due diligence per acquisizion] dirette sul mercato UK di realta gia consolidate.

Movinter S.1.l, & una societd con sede a Genova e sede Operativa a Cairo Montenatte {SV}, & una
suciets attiva nella fornitura di componenti ¢ assiemt per Uindustria ferraviaria, in particolare
carpenteria leggera (come boogie frames, cowcatchers, white water tanks, driver desks) e piping
{curvatura e pre-assemblaggio di tubazioni ¢ carpenteria).

in data 20 aprile 2023 & stato acquistato il 100,00% del capitale dellz societa Movinter 5.r.l,
attraverso il velcola Rail Fish 5.r.l., detenuto al 300,00% da RedFish LongTerm Capital 5.p.a..
successivamente il 4% della partecipazione detenuta da Rail Fish S.r.l. in Movinter S.r.l. & stata
teduta alla societd ICB 5.1},

Inoltre, nel corso del 2023 si prevede Vingresso nel mercato dell’idrogeno per autobus, I'entrata
sul mercato spagnolo e tedesco con alcune prime importanti commesse ferroviarie per Falta
velocits, oltre ad una partnership con una primaria multinazionale francese.

inoltre al 30 giugna 2023 la societd aveva un backiog ordini clienti pari ad Euro 22,8 mifiani con
interessantl ingressi sia su nuovi clientl sia un settari ad elevate valore aggiunto, verso progetti
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infrastrutiuraii legati poi, a cascata, ai fondi del PNRR sulle linee ad alta velocita ed alta capacita.

Alle societad partecipate, la societd RedFish LongVTerm Capital 5.p.a. ha prestato una serie di
attivitd di consulenza, essendo presenie un apposito contratto di servizi tra la holding e le
societa partecipate.

Le attivitd prestate possono essere sintetizzate come segue:

» atiivita di comtrollo di gestiohe e moenitoragrio dei principali indicatorl economico
finanziari relativi ai’andamento detle societd;

* elaborazione di una strategia di  acquisizioni, siz sul mercate nazionale che
internazionale; '

« supporto nelle fasi di scouting, negoziazione, ed eventuale acquisizione di societa di
interesse per la partecipate;

+ supporto da parte della holding nelle attivita di reperimento di risorse di debite con
negoziazione diretta con gl istituti di creditn, modellizzazione dei cash flow previsti,
piant industriali;

+ supporto tramite HR e network esterno, per il reperimento ¢ allocazione di manager e
industry expert da afflancare al management della partecipata per una crescita arganica;

* messa a phntn della strategia e strutturazione per le attivitd propedeutiche alla
quotazione della partecipata;

s supporto al processo diinternazionalizzazione,

SCENARIO ECONOMICO E MERCATI FINANZIARI

2022 si & cancluso con tonl ancora arientati verso un indivizzo restrittivo, tanta da parte delle
Fed quanto della Boe, spingendo al ralzo | rendimenti obbligazionari e al ribasse { corsl azionari
netle battute finall deil'anno. | primi giorni del 2023 hanno perd offerto importanti sorprese sul
fronte dei dati macroeconomici, con una prima corpasa sorpresa al ribasso sulfinflazione
europea ed un |5M americano sotto la soghia psicologica di 50, ad indicare contrazione, & il
probabile arrivo dell’atteso rallentamento economice. Queste due sorprese hanno dato fuoco
all’aspettativa che le paolitiche monetarie restrittive del 2022 avrebbero presto condotto

Yecanomia in recessione e inflaziohe sarebbe rientrata verso |l target det 2% delle principahi
banche centrati.

Complessivamente si potrebbe affermare che la velocitd con cui | mercati hanno cambiato le
proprie attese sia stato un elemento che ha successivamente caratterizzato Vandamento
dell'intero primo semestre, in tui gli operatort di mercato hanno sfidato a pitt riprese lo scenario
base delineato dalle principali banche centrali, con la complicita della difficoltd di effettuare
previsioni macroeconomiche accurate dopo tre anni di shack economici, quali ta pandemia, la
guerra tra Russia e Ucraina, politiche manetarie fiscali contemporaneamente espansive ed infine
un ciclo coordinateo, amplo e rapido di rialzi dei tassi.

Nel primo mese dell'anno gl operatari finanziari hanno pertanto dapprima spostato
repentinamente le loro aspettative verso I'anticipazione deila fine della politica monetaria
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restrittiva per la FED, fino a) punte di ipotizzare un ultimo rialzo a febbraio, a cul avrahbero
dovuto fare seguito dei tagli nefla seconda parte dell'snno; su queste premesse anche le
aspettative sulla BCE sono state ridimensionate dal mercato, a causa della diffusa idea che
I'istituto di Francoforte non abhia la forza di discostarsi per lunghi periodi di tempao dagli indirizzi
delis banca centrale di oltre pceano.

Questo ciclo economica, particolarmente anomato, ha perd presto messo in discussione il nyavo
scenario, raostrando nei dati reali una resilienza della crescita globale, una resistenza
dell'inflazione (in particolare attraverso il settore dej servizi) ed una forza diffusa del marcato
del lavoro; questo contesto si & tradotto In una nuova ondata di rialzi nei tassh di interesse di
mercata per I'intero mese di febhralo, spingendo i rendimenti europet verso nuavi massimi e le
principali curve di mercato ad un livello di inversione mai visto negh ultimi 3¢ anni.

| mereati hanno dunque messo nuavamente in discussione le proprie aspettative, guidatl anche
dai messaggi veicolat! dal banchieri centrali, e si spno presentati in marzo con un‘sttesa di un
tasso terminale di politica manetaria quasi al 6% per 1a FED ed al 4% per la BCE. 1! semastre s &
concluso con le riunioni di glugno delle principall banche centrali mondiall ¢he hanno inasprito la
propria retarica restrittiva, non paghe dei modesti risultati sul fronte inflattivo, che vanno poco
oltre gli scontati effetti base, se non addirittura nella direzione di sorprese ancora rialziste come
in UK. Le sfumature sono state ampie, da ¢hi ha ripreso il percorso di riatzi (Canada e Australia) a
chi ha alzato pill delle attese (Norvegia e UK), ma il messaggio complessivo & stato unanime: il
lora tempits son & ancora terminata. Infatti, il mancato rialzo della Fed in giugno ha solo
segnalato un cambio di ritmo, ovvere 1 passaggio a rlalzl di 0.25% ogni 2 riunioni, con un
terminal rate stimato a) 5.75% da raggiungersi probabilmente in novembre e Fassenza di tagll dei
tassi per un tungo periodo &i tempo nel loro scenario centrale. La Bee, dal canto suo, ha alzato
come da attese di 0.25%, indicando Fintenzione di alzare nuovamente i tassi alla rivnione di
tuglio, fasciando infine la porta aperta per la riuntone di settermbre, che portergbhe | tasst
wfficiall al 4%. Peraltro, i dati macroeconomici nelle settimane final del semestre hanno indicano
una riaccelerazione del ciclo ecanomico negli USA & un inasprimento del rallentamento europeo
{a carico del settore manufatturiero), frenato al momente dalla farte ripresa del turismo nei
paesi del Mediterraneo.

Il sospetto & cha il calo dell'inflazione, ancorché ancora insufficiente rispetto agh ohiettivi della
Fed, in un contesto in cui Il mercato del lavoro resta ancora molto robuste stia rinvigorenda |
consuml, che contribuiscono al 70% alla crescita del GDP, ed abbia favorito una crescita
annualizzata del primo trimestre americano del 2%. In aggiunta, a quanto precede vi sono stat]
altri due temi di fondo di una certa rilevanza nel corso del semestre, sebbene abbiano agito
sottatracela come fattori matrosconomicl e non abbiano espresso lo stesso contributo
netlinfluanzare | mercati finanziari.

Il primo fattere riguarda I'accelerazione impressa dalla Cina alfinizio dell’anno in termini di
riapertura dopo il lungo lock-down per il Covid del 2022. Una rlapertura pill veloce delle attese
ha instilleto, ad inizlo d’anno, negh operatori di mercato aspettativa di una spinta positiva alla
crescita europea storicamente pill legats commercialmente con il colosso asiatico attraverso il
canale manufatturiero, Nella realty dei fatti questo Impulso & stato melte pli contenuto delle

attese come testimeniato, infatti, dalla debolezza diffusa det setivre manufatturiero,
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in ultimo, e materie prime energetiche, come petrolio e gas naturale, a dispetto di
un‘aspettativa di ulteriori rincari, hanno vissuto una diffusa fase disinflazionistica che ne ha
partato i prezzl a fine semestre ad essere il 30% pid bassi di un anno fa nel caso del petrolio {e -
40% dal massimi), mentre inferiori dell’80% net caso del gas naturale rispetto il giugno scorso,
collocandosi ai livelli di giugno 2021. Quastl fattori hanno certamente supportato ia resilienza
dell'economia e favorito un processa disinflattive, ma non hanne catturato 'attenzione degll
operatart di mercato quanto sarebbe potuto lecitamente apparire naturale.
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ANDAMENTO ECONOMICO E SITUAZIONE PATRIMONIALE DEL GRUPPO
REDFISH LONGYTERM CAPITAL AL 30 GIUGNQ 2023

PREMESSA

I bilancio consalidate intermedio al 30 giugno 2023 del gruppe RedFish LongTerm Capital & stato
approvato dal Consiglio di Amministrazione della Societd in data 29 settembre 2023, che ne ha
altresi deliberata la pubblicazione.

ta Societd redige il bilancio consolidato in applicazione di quanto stabitita dal Regolamento
Emittent] Euronext Growth Milan di Borsa ltaliana.

il Bilancio consolidato abbreviato semestrale chiuso al 30 giugno 2023 & stato redatto per quanto
applicabile in conformitad al D, Lgs. 127/91 ed alla normativa del Codice Civile, cosi come
modificata dal D. Lgs. 139/2015 entrato in vigare dal primo gennaio 2016, in attuazione della
Riforma Contabile che recepisce la Direttive 2013/34/UE, integrata dai principi contabili
nazionali emanati dalt' 0.1.C., con particolare riferimento all'OIC n. 30 (Silanci Intermedi).

Il bilancio consolidato abbreviato semestrale del gruppe RedFish LongTermn Capital include il
bilancio semestrate della capogruppo e quelli delle societd nelle quali la stessa contralia
direttamente o indirettamente la maggioranza dei vati esercitabili neli’assemblea ordinaria.

Di seguito la struttura del gruppe e guindi P'elenco delle imprese consohdate ed il relativo
metodo di consalidamento:
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Dariat 31,4,2021 Datiol 31.13. 2022 Dath al 31.12.3022 Patt al 31322022 Garl al 55.12. 2022
VAP £ M VdF. 16 AE Vdi: 22 E e di; 57,7 ML VdP: 24,5 ME
EBITDA: %, 3 WL EBITDA- 4, &hte ERITOA; 3,0 hae EBITDA: A M€ EBITDA: 1. MF
PER. 14,1 ME PER: 2,0 MY PEN: 3,8 MY PEN 12,3 ML PEN: 6, g

MKEE CaP®; A0 ML RAKT CAP™: 14 ML
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Elanco dafte improse inchuss nel consolida nente cof matodo tegesbe

Percentuale p dutn Intaressenza

Branaminagrkng Sede Capttak gaclate Diratta ] Indiretts ] Totaln camplazsiva
Copodriundl
RedFish Long Tean Capltal Spa Miano ¢ 19,135.785,00 . B - u
Controfiate:
GRAP Consulting 5 Capacelo Pagstum | € 10,000,00 100, 00% 0, 00% 100,00%
RFLTEL 5 Mhant € 10,000,009 100,00% 100,60% 100, 00%
RFLTE 54 Milano Ll 4580.000,00 100, 0% 100.00% 100, 004%
RFLTC-Insx BH Milariy E ID.000,00 104, 59%h 100,00% 100,00%
Rasl Fist Srl Milana 3 10.000,00 46,00% 06,00% 96,00%
Mevintar Sr tiznova € 16,200,490 100,00% 160,00% 96, 00%
Efanco dolie imprese fachkise el eonsoidamento cof meteda podringniai

Parcentuale pussoduta Intaresxanza
PEnaminszi e Sede Caphale soclile Ditetta_ | Indlstta |  fotolo complesshis
Colloonty,
Tas| Sl Cercola (NAY [ 10,000, 0 20,00% 20,00% 20,00%
Expo Tngx Spa Borge San S (PV) { € 3.000.000,00 24,007 20,00%
Elenco defle impress nctuse nel cansokdamenic i) casio

Perconteale posseduta Thterpsuenza
Denominazional Soda Capkasie zaciale ratts i Indirakty f Tubube comphashvy
Soglatd
Elettra Do 5pA Mitana ¢ 5,550.000,00 9,80% 5,80% 9,604
Sofid Warld SpA Travian € 11.657.000,00 6,13% 6,13% 8,13%
Havintech Sd 100,008 100,00% 96,00%
Canvergenza Spa Capacels Papstum | £ 1,4%4.592,00 9,50% B,50% 5,50%
Fldimpresa Liguita Genova € 15,873.860,00 {3, L% 0,12% 0,115

Come vedremo meglia in dettaglle pid avanti, 2 capogruppo RedFish LongTerm Capital S.p.a. ha
chiusa il primo semastre 2023 con un utile netto puri ad Euro 6.157 miglisia derivanti dagli utili
distribuiti dal veicole RFLTCL S.r.l. a seguito della cessione della partecipazione in Matic Mind
§.p.a., un patrimonio netto parl ad Euro 24.627 migliaia e disponibilita liquide per ¢irca Euro
9.704 migliala oltre ad aggiuntivi Euro 4.019 mighala derivanti dalle risorse raccolte in
guotazione della societd, avvenuta al 30 glugno 2023, somme accreditate nel mese di luglio
2023. A livello di conto econamica sono stati peneratl ricavi da consulenza alle partecipate per
circa Euro 91 migliaia rispetto ad Euro 23 migliata de! primo semestre 2022, con un Incrementa
legato ali‘ingresso delle partecipate Expo Inox (a fine 2022) e Movinter (da maggla 2023), che
permettono unha sostanziale copertura dei costi del personale diretto della holding.

A livello consolidato RedFlsh LongTerm Capltal, il cui perimetro considera anche il
consolidamento integrale della conmtrotlata Movinter S.r.l. acquisita il 20 aprile 2023, per il
bimestre maggio e giugno 2023, ha chiuso i primo semestre 2023 con un totale del Patrimonio
netto consolidato pari a circa Euro 31.069 migliaia, rispetto ad Eura 23.787 migliaia della
situazione 3l 31 dicembre 2022, una disponibilitd di cassa pari ad Euro 14,728 migliala che
include Fure 4.018 migliaia derivanti dalle somme raccolte in guotazione, ed un indehbitamento

finanziario netto pari ad Euro 822 migliaia di cassa disponibile rispetto ad Eure 6.387 migliaia di
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debito a jivello di cansolidato proforma a) 31 dicembre 2022, quindi con una sensibile riduzione
delVindebitamento finanziario, & ad Euro 9.198 migliaia di cassa disponibile al 31 dicembre 2022
{da differenza & sastanzialmente imputabile all'operazione di acquisizione di Movinter 5.r.l. nel
mese di aprile 2023).

1] Capitale Investito Netto consolidate ammonta ad Euro 30.275 mighala rispetto ad Euro 14.589
migliala de! 31 dicembre 2022, dove le principalt voci sono rappresentate dallincremente del
Capitale Immobilizzato pari ad Euro 28.945 migliaia rispetto al Euro 14.728 migliaia dei 31
dicernbre 2022, oltre ad un incremento nelle attivita correnti e nal capitale circolante, sempre a
segutto dell'investimenta In Movinter 5.r.h.,

A livello di conto economico consolidato, il totae del Valore della Produzione consolidato & stato
pari ad Euro 5.142 migliaia, con un Margine Operativo Lordo pari a Eura 515 migliaia rispetto ad
una perdits pari a — Euro 315 mighiaia del primo semestre 2022, con un Utile di eseccizio
consolidato di Eura 79 mighiaia rispetto ad una perdita di — Euro 122 migliala primo semestre
2022

A fivello di contg economico consolidato Proforma, che considera il semestre 2023 vs il semestre
2022, a parita di perimetro ovvera considerando il consolidamento di Movinter S.r.k. per I'intero
periodo gennaio — giugno, il totale del Valore delia Produzione al 30 glugne 2023 & stato pari ad
Eurp 13.695 migllaia rispetto ad Euro 786 miglizia al 30 giugno 2023, con un incremento del +
104%, un Margine Operative Lordo consalidate Proforma pari a Euro 1.604 migliaia al 30 giugne
2023 rispatto ad Eura 786 migliala al 30 gingno 2022, con un incremento del + 104%, con un
Utile di esercizio consolidato Proforma di Euro 269 migliala al 30 giugno 2023 rispetto ad una
perdita di Euro 303 migiiaia al 30 gingno 2022,

Al fine di fornire un mighor guadro conostitive dell’andamenta e del risultate della gestione
della societd e del gruppo, le tabelle sotiostantl espongono una riclassificazione del Conto
Economico, dello Stato Patrimoniale ed i pib significativi Indici di bilanclo della societa.
tn particolare viene dats una rappresentaziona:

# dal bilancio dell’Emittente al 30 giugno 2023;

s del bilancio consolidato del Gruppo RedFish LongTerm Capital al 30 giugno 2023;

s de! bilanclo consolidato Proforma del Gruppo RedFish LongTerm Capital al 30 giugno

2023,

$i specifica Inoltre che il bilancio semestrale a1 30 giugno 2023 di Mavinter & stato approvato dal
Consiglio di Amministrazione in data 27 settembre 2023 e sottoposte a revisione contabile
limitata su base volontaria da parte delia Societd di Revisione BDO Halia 5.p.A. che ha emesso la
propria relazione sanza rilievi.
Le informazion finanziarie consolidate pro-forma al 30 giugne 2023 sono state predisposte con
I'obiettivo di rappresentare retroattivaments gll effetti contabili dell’operazione di acquisizione
delia partecipazione in Movinter S.r.l, considerando quindi a conte economice un
consolidamento della socletd Movinter dal 01 gennaio al 30 giugno 2023,
5i farnisce di seguito una riclassificazione del Conto economice e dello Stato Patrimoniale
rispettivamente secondo 1l modello della produzione effettuata e seconde |la metodologia
finanziaria per il perioda chiuso al 30 giugna 2023,
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DATI ECGNOMICE DELLEMITTENTE RELATIVI AL 30 GIUGNO 2023

Di seguito si riportano i principali dati econamici dell’Emittente per gli esercizi chiusi al 30 giugno 2023,
31 dicembre 2022 e al 30 giugno 2022,

t‘onte Economico 06,2003 31.12.2052 .06 1022
{0t i Eurn fO00) "% % %
Riravi delbe verdite » delle prestazian 51 15% i) -13,1% FE] -7.9%
Variazione fimanenze prodottf in corte di lavorazions, somitavorati, fintth - (0% - [ = 0%
Incramenti & immabilizgaziaal Immateriall por lave internd = b.8% - 0,0% - 0,0%
At tictvi & praventt o — 0.0% 1 «0,2% - 0,0
Vabyre dedia produtiane a1 P B -13,3% 23 <794
Costi pet st pome, sussikiaris, i canswine e di mee {1 0.0% - 0,0% - 0,0%
Cost per serviti ) {252) A, 7% 1453) 744% {331 113,6%
Coun per podinwato di beni di terzi 31} -5 {18} 3% - 0%
Costt peril persooale 1175 -2,09% s} 5A4% - 6,0%
Viriaglani finanente materie prime, sussid., consumo, merc - 0,00 “ 00% - 0,0%
Uneri divers di geation [4) -0,1% (5 0.8% (1) 0,3%
EBFTUA [**} [362] -5,3% [436) 70,5% 1309) 106,0%
Ammartamenti ¢ svabutariont [10) -D,2% [LE] 2.3% (2} 0.8%
T ) 37 60% {aaa) 728K {11 %
Rlsultato finanyiaries 6,528 106,06 {166] 27,05 0 -6,8%6
fettifiche valore panecipating - 0.o% - 0.0% - 2.8%
EBT 6.157 0% {610} 100,09 [251) 1000
trmposte - 0,0% h 0% wn O0%
Riultate d-esercii 657 A00,0% {€a01 _ 100,0% 291y 300,0%
Risultate desercizio of lersi - 0,0% \ 0.5 - 0%
Risultute d'ererciio it Gruppe GiFY  100.0% 1610]  100.0% 281 300,0%

(36 Ingidenza percentuale tispetto s "EBT".

(%"} EEVTDA Indica il rlsultate dells gastione operativa grima deile Imposta sul reduitn, dei provent] & anerl ftnanziar, degh armmoramenti delle
imiaoiHiztazionl, della svalutagione del creditl e deglt zccamonamenti a fondi nschi e onerl. L'EBITRA non & identificato come misura contabtie
reel*ambita ded Principi Cantabili (Laliani @ pertanto non deve gssere considerate come una misurs siterpativa per la valutaziond dell'andamento
dei tsultati operativi deli'Emittente, Poiché la composizione SellEBITDA non & regolamentata dal pringipi contabifl di riterimenta, it eriterlo di
detetmingzione applicato dalfEmittente potrebbe non assere brnogeneo con quells adottate da siive socletd e quindi non risultare con esse
comparabile.

{**] EBIT indica If risultato prims datle impose sul reddite & dei proventi e oneri finanzlar. L'EBIT pertanio eappresenta if risultsta detla gestione
apecativg prima detla remunerazions del capitale sia di tertt sia proprio. L'EBIT nas & identificato corne misura contabile nellsmbite del Principl
Contabili Itmtion] & pertanto non deve sssere considerato come Wna misura altertativa per [ valutazione dalfandamenta dei risuliatl operativi
del’Emittene, Poicha fa composiziona del’EBIT nen & regolamentats dal principl contabiil 6l riferimento, il eriterin ¢l determinatione rpphicata
dalf Emiteente potrebbe non essere omoganes con quello adottato da aitre societs ¢ quindl nan risultare san esie comparablle.

| Ricavi delle vendite e delle prestozioni del¥Emittente, nella situazione chiusa al 30 giugno 2023,
risuftano essere pari ad Euro 91 migliaia registrando un sensibile incremento sia rispetto a quelti
registrati ali’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022 {Euro 80 migliaia), sia rispetto ai ricavi delia
sermastrale 2022 (Eura 23 migliaia).
Tali ricavi, lo ricordiamo, sonc tegati alle attivitd di consulenza che Emittente effettua alle
societd partecipate al fine di supportarle nella crescita e nella creazione di valore nel lungo
petriode,
| costi per servizi alla situazione chiusa al 30 giugno 2023 risultano essere pari ad Eurg 292
migliaia registrando una sensibile riduzione nell’incidenza rispetto all’EBT, passando dal 74,4%
della situazione al 31 dicembre 2022 al 4,7% nella semestrale 2023, ed in valore assoluto in
diminuzione rispetto at valore del medesimo periodo 2022, al 30 giugno 2022 {riduzione di Euro
39 mighaial.
| costi per servizi, al 30 giugno 2023, afferiscono per il 50% circa alla vace altre consulenze in
relazione alle attivitd di consulenza del collaboratari el servizi legali esternd,
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| costi di godimento di beni di terzi isultano essere pari ad Euro 31 migliaia, rispetto ad Euro 19
migliaia riferiti all’esercizio chiuso at 31 dicembre 2022

Gli stessi afferiscone principalmente alla voce affittl e locazioni e derivano dal contratto d
locazione stipulate in data 21 giugna 2022 tra P'Emittente e una socletd terza ratificato dal
Consiglio di Amministrazione dell’Emittente in data 3 settembre 2022, Tale contratto ha per
oggetto la locazione di un locale ad uso ufficie sita in Via del Carmine 11 in Milano (M) a fronte
di un corrispettiva annuo pari ad Eurp 50 migliaia. Ls durata prevists e di anni sei dalla data di
stipula e quindi terminera in data 21 glugno 2028,

| costi del personale dell’Emittente sono pari ad Euro 125 migliala all’esercizio chiuso al 30
giugno 2023, rispetto ad Euro 33 migliaia al 31 dicembre 2022, conslderando It costo a regime
dei dipendenti assunti nel secondo semestre 2022; gli stessi sono divist in 1 dirigente e 3
impiepati.

Gli oneri diversi di gestione risultano essera pari ad Euro 4 migliala all‘esercizio chiuso al 30
giugno 2023 rispetto ad Euro 5 migliaia al 31 dicembre 2022 e risultano riferiti ad alcuni costi
indeducibill,

La voce ammortament! e svalutazfoni all'esercizio chiuso al 30 giugne 2023 risulta essere parl ad
Euro 10 migliaia rispetto alla situazione al 31 dicembre 2022 dove risulta essere pari ad Euro 14
migliaia.  GH stessi, negll esercizi considerati, afferiscono  agli ammortament deile
immaobilizzazioni immateriali e agli ammortamentl delle immobilizzazioni materiali relativl in
particotare alle spese di costituzione ed alle spese relative ai mobili, arredi e spese refative alla
ristrutturazione ufficio,

I risultate finanziario presenta proventi finanziarl alla situazione del 30 giugne 2023 pari ad Euro
6.529 migliala relativi alla distribuzione dei dividendi da parte del veicolo RFLTCI 5¢l e
derivant! dalla cessione della partecipazione in Matic Mind 5.p.a., rispetto agll oneri finanziari
alFesercizio chiugo al 31 dicembre 2022 per Euro 166 miglaia.

Gli interessi passivi, nella situazione al 30 giugno 2023 cosi come all’esercizie chiuso al 31
dicembie 2022, afferiscono agli interassi pagati sui prestiti obbligazionari e gli interessi pagati su
mutui,

Per maggiori informaziont riguardanti i prestiti obbligazionari e 1 contratti di finanziamento sopra
citati sl rimanda alla Nota Integrativa al bilancio cansolidato.
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DATI PATRIMONIALL E FINAMNZIARL DELL'EMITTENTE RELATIVE Al 30
GIUGNG 2023

Di seguito si riporta lo schema riclassificato per fonti e impieghi dello stato patrimoniale
dell’Emittente riferito agli esercizi chiusi al 30 giugno 2023, 31 dicembre 2022 e al 30 giugno
2022,

State Patilinantate 30.06.2023 k1 31.12.2022 % 30.06.2022 %
{Gatl in Euro/00a) {* *) (4
?NT werso socd par versadawath antors 4,018 14,1% - 0,05 0.0%
1mmohblitzzazionl immateriali 876 3.1% 4 1.5% 15 0,1%
Immobiliczationi materall 30 0,1% 24 0,2% - 0%
Iieunablliprazionl finanziarie 24 069 B4.2% 143 i 98.1% 14,535 74
Capitale lamaliliznto : 24.575 B7,4% 14,507 83,7% 14.551 98,0%
Creditl commerciali bl 0.8% a5 0,7% %1 0,5%
Debiti commerciafi (753) -2, 6% {232} 2.0% (E75) -4,5%
Capitale Creolante Commurelale {528} -1B8% {188) -1,3% {607 -d, 1%
Altre attivith cadrentl - 0,0% L} 2% 415 5,6%
Altye pazsivith correnti (35} -0,1% (41} -0,3% (18] -3,1%
Crediti @ dabitl tributarl nettl M Ba% 170 1% 5 0,5%
Ratel & riscony nattt 34 0,1% 73 0.5% 29 0,1%
Capitale Greatante Netto {a0%) 1,44 a7 0, 3% 304 7.0%
fondo per rischi ed oneri - 0.0% - 0,0% - 0,0%
Fonda TER {6} 0,0% [#4) D,0% - D.0%
Copitale investito Notta (Irgiephi} 28583 100,0% 14.553 100,0% 14.B55% 103, 0%
Dubiti firvanria i 3.860 13 5% 4,002 11 .5% 1.000 135%
Obbtigazloni 4.800 15,8% ¥.440 51.5% 2000 20,1%
Alrei titeli finanziart {8.562) -16,0% [4.563) -31,4% - 0.0%
Bisponibilith tquide (5.142) - 18.0% B.838)  -607% (.94}  -AB5%
Intebitamaente Finantoario Nette {1.044) -3,7% {1.008} -13,1% {1.924) 13,05
Capitale sociale 19.136 BE9% 14.463 95,4% 14463 24N
Riserva da sovrapprezzo azioni 4,004 14,63 1.568 11,54% 1668 X12%
Riserva tegale 78 0,3% 78 0,5% ¥} 0.5%
Litill indivisi cantrollate e altre riserve - 0.0% - 0, 0% - £,
Altre tiserve 252 0,9% 861 5.9% 861 5,5%
Rizuitatn d'esercizio B.15H 21,5% [{h]] -4,2% (291 -3, 0%
Patrdmania Metto di Gruppo 29.627 1TH 16.460 113,15 16.779 113,0%
Capitate e riserve di terzi - 0,0% - 0,0% - 0,0%
Utite {perdits) gj terti - 0),0% - D0% - 0,0%
Patrimanio Motk &) Tard = 0,0% - 0,0% - 0%
Tutaie Patrirto o netto consotidato 26.627 103, 7% 16.460 113,1% 16779 113,0%
Totals Fanki 28.583 100 0% 14.553 100,0% 14.855 100.0%

{*) Incidenza petcentuzie sullz voce "Totate Fonti®,
{*=) It "Capitale Immubifizzato” & caicolate come f sommatonia delle immobilizaagions matedall, immateriali, dell'avviamento & dalle aive
attivitd nan corrent.
{***) Il "Capitale Circolaate Neto” & calcolato come la sameatoria delle fimanenze, dai ceediti commerclali, del debiti commerciali, delte alire
attivita correnti, delle dftre passhvitd correntl, dei creditl e debitl 1ibutacl e del ratel & Hicontl nety. Il “Capltate Circolante Netto” non &
identificato come misurs contabile dai principl contabilt di riferimento. i criterle df determinasione agplicato dal Sruppo potrebhe non eusee
omogenen con queflo adottate da altre sactetd e, perento, il salds oltenuto dallEmittente patrebbe non essere comparabile con quelio
determinato da queste witime,
{**=4] [t "Capitale investito Netto” & culcolato come |a somenatoria di “Capitale Immobilizzato”, “Capitele Cirmolante Metto” e “Passivits non
cotrenti* (che includono Fondt rischi e onerd, al cui Interna & presente anche la fiscalith differita e anticipata, ¢ Fondo TF&}. 1| "Capitale investite
netta” non & kentificato come misura contabile dai pringipt contabilll di riferiments, 1| eriterio di determinazione sppleato dall’Emittente
potrebbe non essere omogensn con quelle adottate du alee soceth e, partanto, il seldo ottenuto dallEmitiente potrebbe non essere
comparabily ¢on quelio determinate da queste ultime,
{=**++) §i precisa che [Indebitamento Finanzlaro Netto™ & caleolito come samma {i) defle disponibitith liquide & mezzi equivalenti, {ii) dei
Crediti Finanziari a breve o (i) dellp passivita Ananziare non correntl, ed & stato detarmingte in conformitd @ quanto stabilite negl
“Orieptamenti in materia di obblighi di infgrmativa al sensi da! regotarmaento sul prospetta” {ESMAI 222211238}, pubblicatt dal'ESMA (Eurtpean
Secyritiey and Markets Authority o Autorita europes degli strument! finantiari g def meecati).
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La voce Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti presente e pari ad Euro 4.019 mighiaia si riferisce
alle somme derivanti dalla sottoscrizione dell’aumento di capitale in quotazione, avvenuta al 30 giugno
2023, somme poi perfezionate dall'advisor delEmittente MitSim S.p.a. ed inviate alla Emittente, a
seguito delle verifiche, nel mese di luglio 2023,

Per tale motivo viene considerats una liguidita differits e rientra quindi tra le somme disponibili
alVinterno del calcolo delf' Indebitamento Finanziarlo Netto,

il Capitale Immobilizzato dellEmittente risulta In aumento di circa il 72%, passando da Euro 14.505
migliaia ad Euro 24.975 migliaia del 30 ghugno 2023, a seguito dell'investimente nella societa Movinter
S.r.l., attraverso il veicolo Rall Fish 5.1, e con Pincremento delle immabilizzazioni immateriall legate alla
capitalizzazione delle spese IPO,

Hl Capitale Circolonte Netto dellEmittente risulta in diminuzione a seguite deiffaumento dei debiti
commerciali legati essenzialmente alle spese verso i fornitorl che hanno assistite |2 societa
nell'operazione di IPO, liquidati poi nel mese di luglio 2023.

Stats Putcimonliale 30,05.2023 b 31122022 % 30.05.2022 %

{Dati In Euro/0d4)

™

")

11

Creditl commerciali 225 D8% 106 0,7% &8 0,5%
Dehli commaretali {753} -2 6% {292) -2,0% {6751 -4,5%
Cap'tale Creslonte Commerciale (528 -1,8% {1886} -1, 3% {607)  -41%
Altra attivith correntl - 0,0% 31 0,2% 725 5,6%
Altre passivith comentt {35) «0,1% (a1} 0, 4% {18) -0,1%
Creditl e dehit tributarn natt 124 0,4% 170 1,2% 75 0.5%
Ratal e risconti rettt 34 0.1% 73 0,5% 258 02%
Lapitale Orealante Notte {405} -1.A% &2 . 0,35 4 2,05

Vindebitamento Finanziario Netto dellEmittente, alla situaziona chiusa al 30 glugno 2023, riporta
una eccedenza di Higuiditd parl a Euro 1.044 miglisia derivante da liquiditd per Eura 9.704
migliaia rispetto al tatale dei debiti finanziari correnti e non correnti pari ad Euro 8.660 migliaia,
La situazione riscontrata nell’esercizic chiuso al 31 dicembre 2022 evidenziava una eccedenza di
liguiditad netta di Euro 1,908 migliaia.

Come gia indicato precedentemente sono rientrati nella liquidita anche | Crediti verse saci per
versamenti ancora dovutl essendo somme disponibili presso MitSim, derivanti dall’aumento di
capitale in quotazions, @ girocontate all’ Emittente nel mese di luglio 2023.

Di seguito si riporta 1t dettaglio delte singole voci che compongona dell'indebitamenta
Finanziario Netto dell’Emittente:

Stato Patrimanlale 30.06.2023 %% 31.12.2022 % 3¢.06.2022 %

[Datl |n Eurc/000) " {*) {*)
Debit! finangiari 3,860 13,5% 4.00: 27.5% 2.000 13,5%
Obbligaziont 4,800 16, 8% 7.490 S15% 2,980 20,1%
Alkri ttol finanzgan [4.562) ~315,0% (4.562) ~31,4% - 0,0%
Disponibilitk Heulde {&. 142} -18.0% £3.858) -60,7% {6.814) -46,59%
Indebitamenta Flnanitarls Natto (1,044} -1,7% {1,5908) =13,15% (1.924) =13,0%

Al fine di una migliore descrizione delia situazione patrimoniale dellEmittente, si riportano nella tabeila

sottostante aleuni indicatort alternativl di performance al 30 giugno 2023 confrontati con gli stessi
indicatori al 31 dicembre 2022.
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Indicator] patrimoniali Emittente

Var. % (2023 vs

Inditatarl pateimanisll Emittente 30.06.2023 33,12.2022 2022)
{tat! in Eura /0ot

Capltale Immaobillizate 24,975 14,507 72,15%
Capitale Immabilizzate/ Tatale Fontl #7% 100% LA:-R
Capitale Clrcolante Commerciale (528} {1R6} = 100%
Capitole Clreolonte Cormmerciale/ Tetole Fontl =1,B5% -1,28% na.
Capitale Clreolante Netta {405} 47 < 100%
tapitale Circolante Netio/ Totale Font! -142% 0,32% na.
Capitale Investitt Netta 8,584 14.853 96,41%
tndebitamente Finanzizrio Netto {1.084) {3.208) -45,28%
Indebitaments Finanzioria Netta/ Totale Fantl -3,65% -13,11% 2.

fl Capitale Immobilizzato & calcolato come Ja sommatoria delle immobilizzaziont immateriali, matariali e
finanziarie.

Il Capitale Circalante Commerciale & caleolato come Ja sommatoria dei crediti commerelali, dei debiti
commerciali e delle imanenze.

Il Capitale Circolante Netto & calcolato come |a sommatoria del Capitale Circolante Commerciale, delle
altre attivith correnti, delle altre passivitd correnti, dei crediti e debiti tributari netti & dei ratel e risconti
netti.

il Capitale Investito netto & calcolate come la sommatoria del Capitale Immobilizzato, del Capitale
Circolante Commerciale, del Capitale Circolante Netta, dei Fond] rischi e oneri e del Fonrdo TFR.
{Indebitamento Finanziario Netto & calcolato come somma delle disponibitita liquide & maz2i equivalenti,
delle passiviths finanziarle nan correnti, ed & stata determinata in conformith a guanto stabilito negh
“Orientamanti in materia di obblighi di informativa ai sens] del regolamento sul prospetto” (ESMA32-382-
1138) pubblicati dallESMA (European Securities and Markets Authority o Autorita europea deghi
strumenti finanziari e dei mercati),

Il Capitale Immobilizzate & aumentato del 72,15% a seguito del¥investimento nella societa Movinter 5.r.h.
& alia capitalizzazione delle spese relative alla quotazione.

[l Capitale Investito Netto & aumentato del 96,41% considerando quindi | nuovi Investimenti effettuati e
le somme gerivanti dall’sumento di capitale della quotazione del’Emittente su EGM.

\/Indebitamento Finanziario Netto ha visto una riduzione dell’eccesso di liquidita che & passato da Euro
1.908 migliaiz ad Furo 1.044 migliala, a seguito del rimborso defle rate del mutul in essere e degli
interesst sia dei mutui che dai prestiti obbligazionari presenti per Eura 4.800 migliaia,

A livella complessive 'incidenza dallIndebitamento Finanziario Netto delf'Emittente & passata dal 13,11%
al 3,65%.
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DATI ECONOMICI CONSOLIDATI DEL GRUPPO AL 20 GIUGNG 2023

Di seguito si riportana i principali dati economici dell’Emittente per gli eserciz chiusi al 30 giugno 2023,
31 dicernbre 2022 e al 30 giugno 2022,

La situazione considera anche it consolidamento delle performance di Movinter 5., per | mesi di maggio
e giugno 2023, ovvere per il periodo successivo al perfezionamento dell'operaziona di investimento,
avvenuto tn aprile 2023,

Contn Economico 20.56.2073 mazaez 30062022

{Dati In Eurn/060) Consalidate % Conyolidate % Congofidate %
Ricavi dalle vendite & drlle prestuzitni 4.875 300, 0% EQ 160,0% 23 100,09
Variaziona fimangaze prodolt in corso di lavorezians, serallavorati, finitt 113 2% - 0.0 - 0%
Increments di irmeebilizrazion: imematerfati por boeard internl 56 21556 - 0,0 - 0.0%
AL rigavi & provent! 58 1.2% 3 0,5% ] 0%
Valore delis pradosiane 5142  105,5% # 100,5% =) 104,00
Costi per materie prime, sussidiasie, & eonsumo e di meri {1.B98)  -3E.9% 1)) -0,25% - 0,0%
Costl per servizl [1.535) -31.5% {461} -578.4% {335} -14559%
Costi per gadigwcito & bank di terzl {144) ~3.0% (15} <23, 7% - D%
Costi per i personale 578 20,196 (33} ~41,9% - 0.0%
Ystlagion] imanenze materie prime, sussld., consuma, merci {3 0.1% - 0.0% - oo
Onerl diversi 3 gestioni {57} 1A% {19) -23,8% {3} -13.79%
EBITRA (**) 515 10.6% [452]  -567,a% 1315 -1389,5%
Ammeartamenti e svalutazioni {344} 7% {16) +20.5% {4} -15.3%
BBIT [***} 17z 1,5% {q6B)  -5&T.8% {319]  -1384.4%
Risultate finanziaric 7 -1,6% 6504 E6ES.9M 6 111a%
Rettifiche valore partpeipasion 128 2.6% 703 HB.5% 71 7a: 1%
EBY 23 4,6% 7,138 B9G0E% {122 -530.9%
|mpaste {144} 3,05 (B4} ~108.0% - 0%
Risulrato d'eibreiem il 1,5% 7055 H4853,5% {122) -534,9%
Rizuttato desercizio of terd {18) 4% ~ o,0% - 111,
Riultato d'esercizio di Gruppo 61 1,3% 7085 §BSAEM (127}  -530.9%

[%) neidanza pereantuale st “Ricavt delie vendite e defts prestaziond™.

{**) EBIVDA indica § risultate della gestione operative pritna delle Imposte sl reddito, del provent e anerl finanziad, degh ammortamentl delle
iinobliizzazions, deta svelutetione del crediti e degll accuntanamenti a fondi Aschl & oneri. UEBITDA non & identificate come mituta cortablle
netfambito det Principl Contatili itakiani e pertanto non deve essere considerats came una misur afternativa per (3 valutazione del'andamenta
det risultati operativi del Gruppo, PoichE l3 compositione del'EBITDA non & regalamentata dal prindipd contablll di siferiments, 1 eriterio di
deteeminazions applicato dai Gruppo potrebbe non essere omogenes con quelfa adottato ds sitre societd e quindi nan fisultare con esse
conparabite.

{+*+=) EBIT Indica it risuitato primi detle impaste sut reddito & de) proventl e oneri finangian. UEAIT pertanto roparesenta i rsultata delly gestione
spatativa prima della remuneravione del capltate sia df tack Sia proprio, UEBT non & ientlficato tome mifsura contablie nell’smbite dei Principi
Contabil italianl e pertanto non deve wsere considerato come wag mriswra alternativa per 2 valutazione delf andamento dei risaltatt gperativi
) Gruppn. Polche 1 composttions SellEBIT non & regolamentaty dal princip? contibili di riferimento, i ceiteria di dsterminazione appiicato dal
Gruppo potrebbe non essere omogenes con quello adottato da aitee socierd e quindi aon risultare can esse totmparzhlle.

| ricavi delfe vendite e delle prestozioni consolidati risultana essere pari a Euro 4.875 migliaia al 30 giugno
2023, rispetta ad Euro 80 mighiaia rilevati al 31 dicembre 2022 e afferiscono per furo 4.792 miglaia ai
ricavi delle vendite e delie prestazioni della societd Movinter e relativi alla linea di ricavo *Carpenteriz”
{laverazioni standard e complesse in acciaio inox, acciaio al carbonio e in alluminio per la produziane di
canalizzazioni, sotlo cassa, interni cassa e tetti per carrozze) ed alla linea di ficavo “Piping” {curvatura e
pre-assemblaggio di tubazioni semplici e complesse mediante utilizzo di acciaio al carbonip, acciaio
inossidabile e speciale, alluminio, rame e le rispettive leghe).

5i specifica che i ricavi delte vendite e delte prestazioni delia societd Movinter afferiscona per Euro 805
migliaia al territorio europeo, di cul Eurc 3.641 migliaia al territorio italiano, e per Eurc 346 migliaia ai
territorio extra-europeo.
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| costi per materle prime, sussidiarie di consumo @ di merci consolidate risultano essere pari a Euro 1.858
rigliaia af 30 giugno 2023 ed afferiscono esclusivamente alla societd Movinter, Gli stessi sono composti
principalinente dalla voce acquisto materle prime e semilavorati relativi alle finee "Carpenteria” e
“Riping”.

| costi per servizl consolidat! risultano essere parl a Eure 1.535 migliala con un incidenza pari al 31,5% sut
Ricavi, in sensibile miglicramento rlspetto 3 quanto rilevato sia al 31 dicembre 2022 che nella semestrale
2022,

| costi di godimento di beni di terzi consolidati risultano essere parl s Furo 144 migliaia rispetto ad Eurc 19
trigliala con una Incidenza sui Ricavi in sensibile miglioramento, passando dal 23,7% dei Ricavi al 31
dicembre 2022 al 3% al 30 glugno 2023.

E' bene evidenziare che la parte preponderante della voce di costo & da imputare a Movinter S.r.l. e
relative in particolare alle locazioni dei capannoni industriali ed al noleggi di beni strumentali.

t cost! del personale consolidato risultano essere parl a Euro 979 migliala al 30 givgno 2023, con una
incidenza sul Ricavi in sensibile miglioramento passato dal 41,9% del 31 dicembre 2022 al 20,1% del 30

N

giugno 2023. Al 30 giugne 2023 il numero di dipendenti della societd Movinter risulta essere pari a 108 g
uriltd ripartitl in 28 impiegati, 70 operai & 10 apprendisti ed il costo considerato si riferisce al bimestre ?;
maggio e giugno 2023, t?
t-lﬁ_&-ﬁ
La voce ammortamenti, svalutazion] e accantonamenti consolidati risulta essere pari a Euro 344 migliaia S,

al 30 giugna 2023 rispetto ad Euro 16 mighaia a! 31 dicembre 2022, ed afferiscono principalmente agl
ammaortamenti materiali e immaterial relativi atla societa Movinter s.r.l.

It risuitato finanziario consolidato risulta essere negativo e pari ad Euro 77 migliaia rispetio ad una
gccedenza di proventi finanziari e pari a Euro 6.904 migliaia al 31 dicembre 2022 derivanta dalla cessions
della partecipaziona in Matic Mind $.p.2.. In particolare il risultato negativo del semestre a riferibile agli
oner finanziari relativi alle obbligazioni emesse dall'Emittente ed ai finanziamenti in essere sia
sul'Emittente che sulla societd Movinter S.r.l, oltre ad una componente positiva di provento finanziario
derivante dafla vendita sul mercato dei warrant relativi alla partecipata Solid World 5.p.a., che hanno
determinato una plusvalanza,

Dalla riclassifica precedentamente indicata st possono rilevare un sensibile miglioramento degli
indicator! reddituali in termini di EBITDA, la cui incideénza sul Ricavi & passata dal -567,3% del 31
dicembre 2022 al +10,6% a! 30 giugna 2023, indicatore di una corretta gestione corrents della
societd a livello di consalidato di Gruppo.

H risultata di esercizlo risente principatmente della mancanza di una operazione di
disinvestimento che ha invece caratterizzato Vesercizio 2022, generando ta plusvalenza indicata,

Per maggiori informaziont riguardanti i prestiti obbligazionari e i contratt! di finanzlamento sopra
citati si rirmanda alla Nota Integrativa al bilanclo conselidato.
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OATI PATRIMONIALL E FINANZIARI CONSOLIDATI DEL GRUPPO AL 30
GIUGNQ 2023

Di seguite si riparta lo schema riclassificato per fonti e impieghi dello stato patrimoniale
consalidati dellEmittente riferite agli esercizt chiusi al 30 giugno 2023, 31 dicembre 2022
consolidato proforma e at 31 dicembre 2022 consolidato.

Stato Patrimaniale 10.06.2023 % 31.12,2022 % 31.12.2022 "%
[Datl in Eura/U00) *) Proforma i*} *
3:\:::: werst sotl er versament] ancosa - 0.0% - 1.0% _ 0,0%
Immabilizzadioni ionenateriall 10.506 34,0% 11838 19,2% 213 15%
Immobiliztazioni materlali 3313 10,9% 1.812 B,0% FL] 0,2%
Ienmabitizzeziani finanziarie 15326 50,6% 14.627 A8, E% 14,384 99,3%
Capitate immabilzate 28.945% U5 6 28,275 53,6% 4.0 185,0%
Creditl commerciaf 4,205 13,5% 3,296 10,9% 46 0,3%
(ebiti commarciali {6.118} -0, 2% {3,441} <1E,1% {435} -3.0%
Capitalp Creofante Commerciale {1.313) -&,3% (2.185) -7,3% {253} %
Altre attivith corrgntl T.544 24.9% 6.422 21,5% 28 1,25
Altre pastivith correnti {2.588) -B5% {915) -3,0% {38) -0,3%
Craditi & debiti tributar: nstti 28 1% 1120} -0,4% 183 1.3%
Rayel e rscanti nett (401} -1,3% 94 0,3% 73 0,5%
Capltale Uroolanta Nette 2670 A% 3282 10,9% {138} 0.9%
Fondo per rischi ¢d oner (557) -1.8% [633) «2,0% - 1,08
Fondo TFR (151 -2,6% (725} -24% {1 1,00
Capitate lhwestito Matto (fmpleghi) 10.275 108,006 30.196 100, 036 14,583 100,0%
Debiti finanzlari 5.10& 30,1% 11.563 3B8,3% 4.002 27.4%
Cbhllgaziont 4,800 15,5% 7,480 24,8% 7.490 S1,3%
ARe titoll finarzian (4,562} -15,1% {4.563) «15,1% {4.562§ -31,2%
Disponibilita liquide (102, 165} -33,6% [8.104) -16.B% 116.127) -1.50,5%
Indebitamnents Finanzlarls Netto (822} 2% 5.387 22 (9.198) -63,0%
Capitale sociale 18.136 B3,2% 14.463 47,9% 14,463 89,1%
Riserva da sovrappreiro arkni 4.004 13,29 1.668 5.5% 1.668 11.4%
Risarva legale 78 0,3% bi:] 0.3% 73 0,5%
Utili Indivisi contrallate 2 altre riserve T.559 24,5% (338} -1,1% {338) ki
Altre risaive 52 D.B% aEx 2.9% B&1 5.9%
Risultats d'esercizio 61 0,2% 7.055 23,4% 7.058 B 4%
Patsimonio Netto di Gruppo 31.089 102,65 23.787 78,8% 23,787 1563.0%
Capitele e rdserve di terzi 5 0% 23 0,1% - 0,0%
Utile {perdita] di terzi 18 0,18 — 0,0% " 0,0%
Patrimenlo Netto o Ters 27 0,1% 23 0,1% - 0,0%
Totale Fatrimonio netto consolidato 31.087 102,7% 23.810 78,8% 23.787 163,0%
Tatale Fonti 20505 :I.Dﬂ,g‘% 30.156 104, 036 14.589 100,85

(*) Incidenza percentuale sulfa voce "Capitale investito Netto”.
{=* tl "Capitale irmmebilizzato” & caliolsts come 1a sommatoria dell immobilizzazioni matediall, immateriah ¢ fingnaiarie.
{**+*) It "Capitate Circalante Netto” & caicolstn come la sommatoria delie rimanenze, dai eredit cammerclal dei debiti commerciti, delle altre
attivith correntl, desle altre passivitd coerenti, del crediti e debitl tributarl e dei ratei & riscontl netth, H "Cuapitale Creolante Nette" moa &
identlficato tome misura contablle dai principi contablfl di riferimenta. I crlterio di determinazions applicato dal Gruppo potrebbe non gisdre
omogeneo con quella adettato da aliee sacierd e, pertanto, §f saldo otfenuta dal Gruppe potrebbe non essere comparablie con quello
deterrminato da quiste oltine.
{#+*4] 1| "Capitate Investite Netta” b calcolato cormé fa sommatoria di “Capitale Immobiiizzate”, “Capitale Circolantt Netto” e “Passivita non
correntl” (che inchudand Fongt rischi e aneri, at cui iserng & presente anche by fiscalta differite & anticlpata, e Fondo TFA). || "Capitale lnvestito
nelte™ non & Identificato coma misura eantabite dal princips contabllt di rifeciments, 1 eriterio di determinazione applicato dal Grupea potrebbe
nen mssere gmogenea con quelle adottaty da altre sacietd e, pertanta, d salda ottenute 4zl Grappa potrelbe non essere comparabile con quelle
determinaio da queste witime.
{*****] 5| pracisa che "indebltaments Financiarie Netto® & calcolatn come somma i} defie disponibllits liguide & mezzt equivaleati, (i} dei
Craditi Finanziari 3 breve e (i) delle passivith finanziarie ed & stato dewtminato In corformith 8 guanto stabliite negll “Drientamenti b rates ai
ooklghl di informativa 3 senst del regolarmenty sut prospetto” [ESMA3Z-182-1138), pubblicatt dalf ESMA {Europeat securities and Markeby
Authority o Autorith surapes degh strumenti finanzioe e dei mercatl).
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Il Capitale Immobilizzato consofidato risulta in aumento di cirea il 96%, passando da Euro 14.728 migliaia
delta situazione consolidata al 31 dicembre 2022 ad Euro 28.945 miglizia del 30 giugne 2023, a seguito
delfinvestimento nelia societ Movinter 4.r.1, attraverso il veicolo Rail Fish S.r.0. e con Pincremento delle
Immoblizzazioni immateriali legate alla capitalizzazione delle spese IPO.

Rispetto alla situazione consolidata proforma af 31 dicembre 2022 l'incremento risulta essere pari al
2,36% essenzialmente dovuto agli aggiustamenti prezzo subla partecipata Tesi Sr.l..

Il Copitale Circolante Netto consolidato risulta in aumento a seguito delfincremento delle attivita correnti
derivanti dall‘aggregazione della voce delle Rimanenze di magazzine afferenti la societd Movinter S.r.l.
per complessivi Euro 7.207 mighiaia, migliorando Pincidenza della voce sul totale delle Fond] dal -0,9% det
31 dicembre 2022 al'8,8% def 30 giugno 2023,

Rispetto invece alla situazione consolidats proforma al 31 dicernbre 2022, il Capitale Circolante Netto
risulta essere in leggera diminuzione per un Incremento delle passivith correnti legate al trend del
business di Mavinter 5.r.l..

Stats Pattitnonisle 30,06,2023 Y 31122022 % 31.12.2022 Y
{Pati 1n Eura/G00} () Proforma {* {*1
Craditi commerciali 4.20% 13,9% 3.296 10,9% 46 0,3%
Debit commerciall {G.118) =20, 2% {5.451) -15,2% {439) -A,0%
Capitale Ciresiante Commerclale {1.913) -6,3% {2.195) =7,3%5 {393) =2, 7%
Altra attivith corrant] 7.584 14,9% 6,422 21,3% 28 0,2%
Altre paseivitd carrent {2.588) -B,5% {919} «3,0% {38) «0,3%
Cradit] e debit! tributart nettl 2B 1% {120) ~0,4% 153 1,3%
Ratel e rlsconti neti {401} -1,3% a4 0,3% 73 0,5%
Copitale Clrentante Netta ‘ 2,670 8,8% 3.202 10,9% [RELS) -0,9%

Uindebitomente Finangiarks Netto consolidato, alla sTtuazione chiusa al 30 giugno 2023, riporta una
accadenza di liquidita parl a Euro 822 migliaia rispetto alla situazione riscontrata nell’esercizlo
echiuse al 31 dicembre 2022, dove si evidenziava una espasizione a debito per fure 6.387 migliaia
per fa situazione consolidata proforma al 31 dicembre 2022, quindi con un sensibile
miglicramentae dell‘indicatore indebitamento Finanziario Netto,

Nella situazione consolidata al 31 dicembre 2022 {senza il consolidamento di Movinter 5.r.l.)
invece si evidenziata una eccedenza di llguidith netta di Eure 9.198 migliaia, derivante da

liquidita per Eurn 14,728 mighaia rispetto al totala dei dehit! finanziari correnti e non correnti
part ad furo 13.906 migliaia.

Come gid indicato precedentemente sono rientrati nefla liquidit anche i Crediti verso soci per
versamenti ancora dovuti essendo somme dispanibill presso MitSim, derivanti dall’aumento di
capitale in quotazione, e girocontate all’Emittente nel mese di luglio 2023.

Di seguite si riporta it dettaglic delle singole voci che compongono defl'lndebitamento
Finanziario Netta Consolidato:
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indebitamento finanziario netto 30.06.2023 31.12.2022 31.32.2022
Conso, Consoildata Consn,
{Dati in Eura/000} RFLCT Pro-formia RFLCT
A Dispenihilita lgtide 10,185 B.104 16,127
B, Mezzi equivalent! 3 disponiblftd liquide - -
C. Altre attivita finangiarie corrent! 4,582 4.562 4,562
=3 Liquidita {A) + (B) + (€} 14,7248 12.666 20.6859
E. Dabito finanzlarto corrente 1.986 5,843 2.992
F. farte corrante dell'Indebitamenta non corrente 1208 1.739 284
G, indebitamente finansiario cocrante (E) + {F) 3.194 7.588 2.276
H. Indebitamente finanzlarlo corrente netto (6) - (D) (11.533) (5.078) [17.414)
f. Debilto finanzlario non corrente 5.912 5966 3.717
L Strumenti dl deblto 4,800 4.500 4,500
K. Dabitl commerciali e aitri debiti non correnti -~ -
L. Indebitamento finanzigtio non corrente {1) + (4] + (K} 10.712 11.466 8,217
M. Totale Indebltaiento finanziars (H) + (L) {822) £.387 {2198}

Uindebitamente Finanzlarie Netto al 30 giugna 2023 rispetto al 31 dicembre 2022 cansolidato
proforma (ovvero a parity di perirnetro — Likedtike) ha visto un incremento della liquidita del
+16%, una riduzicne defl'indebitamento Finanziario correnta pari al -58%, con un miglioramento
dellindebitameanto Finanziario corrente netto ovvero incremento della liguidita disponibite,

pari al +127%,

Complessivamente il totale Indebitamento finanziario & passato da una posizione a debito per
£uro 6.387 migliaia ad una eccedenza di liguiditd al 30 giugno 2023 pari ad Euro 822 migliaia,

Al fine di una migliore descrizione della situazione patrimoniale consolidata, si ripartano neha tabella
sottostante aleuni indicatori alternativi di performance al 30 giugno 2023 confrontati con gli stess]

indicatori al 31 dicembra 2022,

Indicatori patrimoniali Consolidato

indicater] Alternativl di Performance F0.06.2023 31122022 31.12.2022 Var. %
{2023 vs
{bat in Buro/ona) Canzo. Pf;'::;a Conisa, 2022}
Capitale immobilizzata 28.945 78276 14,738 96,53%
Capitafe Immobilizzato/ Totale Fonti 6% 34% 101% n,4,
Capttale Clrcolante Commerciale (1913} (2.185) 383} » 100%
Cupitale Cireolonte Commaerciale/ Totole Fonti -6,32% «7,27% -2,70% na.
Capitale Circolante Metto 2.670 3.282 {138) < 100%
Copitale Clrelonte Netto/ Tatale Fontl 2,82% 10,87% -0,94% n.a.
Capitale Investito Netto 20,275 30.196 14,588 107,52%
tndebitaments Finanziario Netta {823) 6,387 8.198) -91,07%
Indebitamento Finanziaria Netto/ Totala Fontf -3 71% 21,15% -B3,04% na,

I Capitale Immobilizzato & caleolato come la sommatoria delle immobilizzazioni immateriafi,

materiall & finanziarie.
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Il Capitaie Circolante Commerciale & calcolato come la sommatoria dei credith commerciall, det
debiti commerciali e delle rimanenze.

Hl Capitale Circolante Netto & calcolato come la sommatoria del Capitale Circolante Commerciale,
delle altre attivitd correnti, delle altre passivitd correnti, dei creditt e debiti tributar! nett] ¢ del
ratei e risconti netti.

I{ Capitale investito netto & calcolato come la sommatoria del Capitale Immohilizzato, del
Capitale Cireolante Commerciale, del Capitale Circolante Netto, dei Fondi rischi 2 oneri e del
Fondo TFR.

UIndebitamento Finanziario Netto & calcolato come somma delle disponibilita liquide e megzzt
equivalenti, delle passivitds finanziarie non correnti, ed & stata determinata In conformita a
quanto stabilito negli “Orientament! In materia di obblighi di informativa ai sensi del
regolamento sul prospetto” (ESMA32-382-1138} pubblicati dal’ESMA (European Securities and
Markets Authority ¢ Autorita europea degli strumenti finanziari e del mercatl).

Tall Indicatori Alternativi di Performance non sono identificati come misura contablie dai principl
cantshili di riferimento. |l criterio di determinazione applicate dal Gruppo potrebbe non essere
omogeneo con guello adottato da alire Societa e, pertanio, il saldo ottenuto dal Gruppo
potrebbe non essere camparabile con quello determinato da questl ultimi.

Dalla precedente tabella st pud evidenziare come il Capitale Immabilizzato sis aumentato del
96,53% rispetto zlia situazione consolidata al 31 dicembre 2022, @ seguito delfinvestimento
nella socletd Movinter 5.r.1. e alla capitalizzazione dele spese relative alla quotazione,

|| Capitale Investito Netto & aumentato del 107,52% considerando quindi i nuovi investimanti
effettuati ¢ le somme derivanti dall’auments di capitale della quotazione dell’Emittente su EGM.

Per ulteriori informazioni si rimanda alla Nota Integrativa alla situazione al 30 giugno 2023
cansolidata del gruppo.
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INFORMAZIONI FINANZIARIE CONSOLIDATE PROFORMA GRUEFO AL 30
GIVEND 2023

Le informazioni finanziarie consolidate pro-forma al 30 giugno 2023 song state predisposte con
I'obiettivo di rappresentare retroattivamente gl effetti cantabiii deliz operazione di acquisizione
di Movinter 5.r.i, avvenuta nel mese di aprile 2023, in particolare la decorrenza degli effetti
economici dal 1° gennaio 2023, per quanto attiene alia redazione del conte economico
consolidato pro-forma a confronta ¢an il medesimo perimetro LikedLike al 30 giugno 2022,

Criteri generali di redazione

| dati pro-forma sono stati predisposti sulla base dei principi di redazione contenuti neila
Comunicazione Consob DEM/1052803 del 5 luglio 2001 al fine di riflettere retroattivamente le
operazioni descritte precedentemente e del Regolamento Detegato (UE) 2019/980.

tn particolare, | dati pro-forma sono stati predisposti in base alla decorrenza degh effetti
patrimaniali dalla fine del periado oggetto di presantazione per quanto attiene alla redazione
dello stato patrimoniale pro-forma,

Principi contabili

Le informazioni finanziarie consolidate pro-forma sono state predisposte in conformitd ai
Principi Contabili Nazionali emanati dall'Organismo Haliano di Contabilitd e utilizzati dalla
Societd per la predispasizione del proprio bitanclo.

Le informazioni pro-forma sona state predispeste al fine di simulare gli effetti delle elencate
operazioni societarie precedentemente elencate, sull’'intero periodo gennaio —giugno 2023,

il conto economico consolidato Likedlike al 30 glugno 2022 & stato predisposto, ai soli fini
comparativi del conto econamica consolidate pro-forma al 30 giugno 2023, con I'abiettivo di
rappresentare retroattivamente gli effett] contabili delle operazione descritie in premessa come
se le stesse fossero avvenute al 1* gennaio 2022 e considerando lo stesso perimetro di
consolidamento.

Si precisa che pur rispettando i criteri generali di redazione soprammenzionati, il conto
gconomico consolidato pro-forma al 30 givgno 20231 ed il conto economico consolidato Likedlike
al 30 giugno 2022 non sono stati sottoposti ad incarico di assurance da parte deila Societd di
Revisione,
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DATI ECONOMICI CONSOLIDATI PROFORMA DEL GRUPPO AL 30 GIUGMO
2023

Di seguite si riportano i principali dati economici consolidati proforma ded gruppo per gli eseccizi chiusi al
30 giugno 2023 raffrontati al consolidato Likedtike al 30 giugno 2022,

Conta Economica 30.06.2023 A% 2022
{Bati in Eura/000} Consclidela (kedthe % uBr. VL%
Fro-Forma

Ritavi defle vandite & defie prestaios 13154 100,0% 5.129 100,0% 3.025 3%
Varintivhe timanenie prodotth it ooese di laverazione, semifavarati, finiti 1045 0w 1191 13,0% {96 Eis
icrement ol kamabiltezazioni immateriall par tavoek intemi -4 2,3% 1B7 2.0% ] 5%
Altti ricevi & praventt 161 1,34 9 0,1% 152 1689%
Walore delia produtione 13.695 112, 7% 10518  1132% 3179 F%
Casti per chatarie prite, sussidiarie, di consuma e & merd [5.385) 434 {a.9a5;  -54,2% (204} 4%
Costl per sefvith [3.777) 3T 22000 -2&51% {1.537)  Ba%
Tostl per gedimento dl bani i tersl {358) -2.5% ] <4, 5% -] s
Casti par it personale [2.6B5) -2,1% 2,378 261% {305} 3%
Mariazitni rimatenze matetie prime, suisit., 060w, merch {84} -0.5% 277 31,0% (311 -123%
Eneck dversi di gestione [108} -0,%% 33 4% 175)  127%
EBLTTIA {**) 1 Fd 13.2% 185 A% B1K 104%
Ammartamentt # svalutazionl [rrad -T.6% (1006}  -11.0% a4 -B%
EBIT {**=) 42 5,6% (220} -1.4% Az TN
Aisuliate finznziano {241) -2.0% [106) 1,40 (135 127%
Ruttifiche valore pariesipaaion! k] 1,1% 171 L% a3) 5%
€57 569 47K (155} -LTH % AT
|mpaste {300} -i,5% {144} -1,6% 1152] 103%
RizuX d'ecerdrio 169 T.1% {34%) =3 3% 5 -188%
Risuftatg d'msercizio di berg) a0 3% 18 0,2% i 111%
Alsuiate daseecizio ol Grappn prL] 1,9% [ 4] 3,50 451 A71%

{38} incidenza percentuate sui “Hicavl detle vandite o Selle prageaziond”.

(%] EBTDA indica il risulido della gestione dpecat i peima deii imposte sul reddita, dei proventi & oaget fnanzian, degli ammonamenti delle iumobilizzaziost, datia
svalutazione dei creditl & degll AccAnmdamenti a Fandi Gechi & oaer, UEEITEA non & identificsts tame omisura contable netf ambito def Principl Cantabil tatiant ¢
PETTARIO NDN dove @55era coRfiderata como una misurd sitetnativd per 13 valutazionn deftandamento dui caultati operativi del Gruppo. Poiché la compoiirione
dell'EBITDA non & regolomentata dai principl comtabili &l riferimento, it criterio ¢ determinazione applicate dal Gruppd potreble NN ER5EM0. RMAEINEG con quelia
adottata da altre focietd e quindl fado HIULare con 558 (ﬂm{rﬂfﬂb‘h-

{+*) £B1Y indica d risudtata prima celle imposte sul reddita & del provent e onert linanziae. L'EBIT pertamta rappresenta il diukeata defla gestione operativa prima detly
ramuareazione dol copitale sia 4i terzi s1a proprio. CEBIT nes & identifieato came misura contablle nelfambits del Pringiph Contablll itatkal 6 portanto non deve
sisEe Considetalo come une miswd afternativa per l# valutazione deWandamente del risultat operativl del Gruppa. Peithe to compesiviene del £BIT non &
regolomentatn dai prncipl cantabill 8i riferimento, § olttn & dorarminanione applicats dal Gruppo PoUeble non esime mogenen ton quelle adottate da sltve
SGEIRLA D fungt non dsultare con #550 comparabile

| ricovi delle vendite e delle prestazioni consolidati proforma risultano essere pari a Euro 12,154 migliata al
30 glugno 2023, rispetto ad Euro 2,129 mighaia al 30 giugno 2022, con un incremento pari al +33%. Tali
ricavi afferiscono essenzialmente alie vendite e prestazioni della societd Movinter e relativi alla linea di
ricavo “Carpenteria” (lavorazioni standard e complesse in actiaio inox, acciaio al carbonio e in alluminio
per la produzione di canalizzazioni, sotto cassa, interni cassa e tetti per carrozze) ed alla linea di ricavo
“Piping” (curvatura e pre-assemblaggio di tubazioni semplici @ complesse mediante witizzo di acciaio al
carbonio, acciaio inossidabile e speciale, alluminio, rame & le rispettive leghe},

Complessivamente il Valore della Produzione @ cresciuto del +30% passando da Euro 10.516 migliaia a
Euro 13.635 migliala,

t cost/ per materie prime, sussidiarie di cansuma e o merci consolidate proforma risultane essere pari a
Euro 5.14% mighiaia al 30 giugno 2023 rispetto al Euro 4.945 mighaia registrati al 30 givgno 2022, quindi
con un incremento del +4% anche se Uincidenza sui Ricavi delle vendite risulta essere in sensibile
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miglioramento, passando dal 54,2% delfincidenza sui Ricavi delle vendite al 42,4% sui Ricavi al 30 giugno
2022, ta voce di costo indicata si riferisce esclusivamente alla societa Movinter, allacquisto di
componentl, materie prime e semilavorat! refativi alle linee “Carpenteria” e “Piping”.

t costi per servizi consolidati proforma risultano essere pari a Euro 3.727 migliaia con un incidenza pari al
30,7% sui Ricavi, rispetto ad un valore di Eury 2.200 migliaia con un incidenza def 24,1% sui Ricavi, il eui
aumento & dovuti ag alcuni costi Movinter relativi al primo semestre che sl andranno pol a riparametrare
rispetto aj ricavi che saranno generati nella seconds meta delfanna.

| costi di godimenta di beni di terzi consolidati proforma risultano essere pari a Euro 358 migliaia rispetto
ad Euro 450 migliaia rilevati al 30 giugno 2022, con una incidenza sui Ricavi in sensibile miglioramento,
passando da! 4,9% dei Ricavi al 30 glugno 2022 al 2,9% dei Ricavi af 30 glugno 2023, quindl con una
riduzione del costa del -20%.

£’ bena evidenziare che la parte preponderante delta voce di costo & da imputare a Movinter 5.r.l. e
ralative in particolare alle locazioni dei capannoni industriali ed ai noleggi di beni strumentalki.

! costi del persanale consolidato proforma risultano essere pari 2 Euro 2.685 migliaia al 30 givgno 2023,
con wna ncidenza sut Ricavi in mighoramento passato da) 26,1% del 30 giugno 2022 al 22,1% del 30
giugno 2023, seppur in valore assoluto la voce di costo risulta in aumenta del +13%, a seguito di una serie
di assunzioni al fine di meglic rispondere alle esigenze di crescita e sviluppo che caratterizzate Movinter,

La voce gmmortamenti, svalutaziont e accantenament! consolidati praforma risulta essere parta Euro 922
mighiaia al 30 glugno 2023 rispetto ad Euro 1.006 miglaia al 30 glugno 2002, ed afferiscono
principalmente agli ammoartamenti materiall e immateriali retativi alla societd Movinter s.r.k.

I} risuttato finanziorio consolidato proforma risulta essere negativo e pari ad furo 241 migliaia al 30

glugno 2023 rispetto ad Euro 106 mighala al 30 giugno 2022, anche in considerazione deil'aumento dei
tassi di Interesse sull'indebitamento bancario.

Pag. 28452



REDFISH

LONGYERM CAPITAL

INFORMAZIONE SU AMBIENTE E PERSONALE

RedFish LongTerm Capital S.p.a. ha visto impiegati 4 dipendenti di cui un dirigente e tre
dipendenti a tempo indeterminato.

Sona ingitre presenti dei rapporti stabili di collaborazione con professionisti,

Inoltre, i Gruppo si & avvalso dei servizi di advisory service erogati dalla societd Kayak S.r.l..

ATTIVITA DI RICERCA B SVILUPRO

Al sensi e per pli effetti di quanto riportato al punto 1 del terzo comma dell’art. 2428 del codice
clvile, s attesta che nel corso dell’ssercizio non sono state svolte attivitd di ricerca & sviluppo,

INFORMATIVA SULL’ATTIVITA Dt DIREZIONE € COORDINAMENTSO E RAPPORT] CON
IMPRESE DEL GRUPPO

Al sensi dell'art. 2497 e seguenti del Codice civile la societd capo gruppo non é soggetta a
direzione e coordinamento da parte di societhd od enti mentre viene esercitata sulle societad
controllate.

Il Gruppo fornisce servizi di consulenza alle partecipate a seguito della sottoscrizione di appositi
contratti di consulenza che fanno parte del business model della halding di partecipazioni
industriali.

| rapporti fra le societd rientranti netl'srea di consolidamento sono stati eliminati,

INFORMAZIONI SU AZIONI PROPRIE € AZIOR| O QUAOTE L SOCIETA CONTROPLANTE

Ai sensi defl'art, 2428 commi 3 e 4 Codice Civile, si precisa che la capogruppo non detiene, né ha
mai detenuto nel carso dell'esercizio, quote proprie o azioni o quote di societa cantrotianti.

OBIETTIVE E POLITICHE O GESTIONE DE{ RISTH)

Al sensi deli'art. 2428 n. 1 del Codice civile, di seguito sono indicati i principali rischi cui @l
Gruppo & espasto. |l gruppo ha strutturato un adeguato processo  di identificazione,
monitoraggio e gestione det principali rischi che potrebbero compromettere il raggiungimento
degli obiettivi aziendali,

Rischio connessa al credito

i rischio di credito rappresenta Vespesizione a potenziali perdite derivant dal mancato
adempimento delle obbligazioni assunte dalle cantroparti sia commaerciali che finanziarie.

Ii Gruppo non & esposto a particolari rischi e/o incertezze di questa natura.
Rischio poese

Il Gruppo non opera in aree geografiche che potrebbero far insorgere rischi il cui verificarsi
potrebbeto determinare un effetto negativo nell’area reddituale, finanziaria e patrimoniale.

Rischl finanziari
Gli strumenti finanziari utilizzati sono rappresentati da liquidita, attivita e passivita finanziarie.
Ne! corso deil‘esercizio non sono stati utilizzati strumenti finanziari derivati.
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If Gruppo ha posto particolare attenzione all’identificazione, alla valutazione e alla copertura dei
rischi finanziari, costituiti principalmente dai rischi di liquiditd, di variazione nei tassi d'interesse
e di cambio.

Rischio connesso alln fiquidita

it rischio di liquidita rappresenta il rischio che risorse finanziarie disponiblll nen siano sufficienti
a soddisfare, nei termini e alle scadenze stabilite, gli impegni derivanti dalle passivita finanziarie.

Il Gruppo, grazie aila importante patrimanializzazione, non & esposto a particolari rischi /o
incertezze di questa natura,

Rischio tasso di cambio

{l Gruppo non & esposto a particolari rischi e/o incertezze di questa natura.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIGONE

A I A T TR e

in virtis dei risuitati positivi conseguiti dalle principati societd controllate e partecipate e del
trend positivo nei primi mesi dell’annra si ritiene che al termine deli’esercizio 2023 il risultato
economico consalldato sard pasitivo,

L'evoluzione dal risultate economico, finantiario ed operative sard influenzata anche
dallandamento dei mercati finantiari, la cui volatilitd risulta essere peraltro aumentata con
particolare riferimanto alla sitwazione contingente di mercato dovuta il inflazione e al rialzo dei
tassi di interesse, oltre che dalla crisi geopolitica derivante dall'invasione militare della Russia in
Ucratna.

Seppure to scenario economico rimanga ancora incerto nelle prospettive future, la valutazione
congiunta dell’indebitamento finarziario, patrimoniale ¢ reddituale storica ed attuale e del
modells di business del Gruppo, induce a ritenere che non vi debbhano essere incertazze circa 13
capacitd del Gruppo di generare utili.

Complessivamente, it trend dovr poi meglio essere valutato s seguito anche del trend legato al
costo delle materie prime e deli’energia, & quindi legato alle politiche della BCE di contenimento
deli'inflazione, che hanno determinato un senstbile aumenta del costo del debito e quindi una
maggiore incidenza degli oneri finanziari nei conti economici delle societd partecipate.
Complessivamente tali politiche potrebbere prevedibilmente innescare un ciclo recessivo
deii'economia ed una ristrettezza delle banche nel rifascio di nuovi finanziamenti bancari.

Come abbismo avuto modo di vedere, il 2023 si & aperto con Vingresso di RedFish LongTerm
Capital $.p.a. nel capitale della societd Movinter Sr.l, attiva nella produzione e
commercializzazione della carpenterla leggera ¢ strutturale per treni e locomotori.
Uinvestimento & stato perfezionato attraverso il neoc costituite veicolo di investimento
denominato Rail-Fish S.rl.  Nel corso del 2023 Movinter fard lingresso nel mercato
dell'idrogeno per autobus, Pentrata sul mercato spagnolo e tedesco con aloune prime Importanti
commesse ferroviarie per 1"alta velocitd, oltre ad una partrership con upa primaria
multinazionale francese.

A sepuito poi della quotazione della societd capogruppo RedFish tongTerm Capital S.p.a. sul
mercata Euronaxt Growth Milano, & stato deliberato in sede di Consiglio di Amministrazione nel
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mese di luglic 2023 Vassegnazione delle stock option al management e callaboratori della
holding.

Nel mese di settembre Inoltre la societd ha partecipato all'evento {PEM di Parigl con lo scopo di
ampliare il proprio network di investitor e presentare la resltd sul mereato europeo.

La societd ha inoltre sviluppato il programma di azioni defiberato con it Consiglio di
Amministrazione del 16 magglo 2023, propedeutiche alla implementazione delle policy ESG sia
alPinterno della holding sia nelle socletd partecipate, secondo gli indirizzi presenti nella Politica
di Finanza Responsabile adottata dalla societa,

in particolare con I guotazione & stato integrato il Consiglio di Amministrazione della societa
che & passato da § a 7 membri, incrementando la presenta femminile al suo interno che &
passata dal 20% a) 43%, cosi come per il Collegio Sindacale che & passata da 0% al 33%.

Nel nuovo Consiglio di Amministrazione & inoltro stato nominato un Amministratore
indipendente come previsto dalla nermativa in materis dl guotazione su Euronext Growth Milan.
Madesimo criterio & stato utilizzato per il nuovo organo amministrative in Movinter §.r.l., che &
passato da 3 membri a 5 membri, con una rappresentanza femminile da 0% al 40%.

inolre & stata avviata la formazione sulle tematiche ESG (Environmental, Soclal and Corporate
Governance) per il personale defla capogruppo & nei prossimi mesi verra estesas anche alle
socletd partecipate,

Non sussistona altri fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio meritevoli di
menzione ai sensl dell'art, 2427, comma 1 numero 22-quater del codice civile.
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SCHEMA DI BILANCIO INTERMEDIO

AL 30 GIUGNO 2023

E

NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO INTERMEDIO
AL 30 GIUGNO 2023
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GRUPPO RedFish Long Term Capital

BILANCIO CONSOLIDATO ABBREVIATO SEMESTRALE Al

30 giugno 2023
ATTIVO 30-glu-23 W-dicd2
A) CREDITL Vi 80CI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI
- parta richiamata 4,018.950
Telalo craditi verso soci 4.018.850
B IMMORBILEZZAZIONI;
| Immeobilizzazion! immaterlat:
1} ecsti di impianio & di amghsmanto 32.507 17,539
2} cosii ricerca, sviluppo & pubblicite’ 1.627 1.400
3 dirii dt brevets indusirials & di ulikezazione opere dellingegng
4) concess., licenze, marchi & dirili simil
5) awlamento 8782873
6) immobllizzazion n corso e accont: &19.047 168406
7] allre 670.267 s
a) differeitza da censolidamento
Tolala 10.306.111 218,263
] mmobilzzazion] materiali
1) farrani e fabbricat g2
2 knpiant & macchinarlo 23755083
k)] altrezzeture Industriali & commercial 225.560
4) allri benl 172743 24473
5) immobifizzaziont in corse @ acconti 511,391
Totale 3312673 24473
1] Immobiizzazioni Ananziarle:
1) Farteclpazioni in:
8} impresa del gruppo nen consolidats 10.000
bt impress collagale 12953.418 12.067.944
g} impresa controflant
d)  allreimprese 2242898 2416414
il Craditi Esiyibili entro lesercizlo succassive:
30-tflu-23 Hodig-22
W) versoimpresa del gruppe non eonselidale 120.000
by verso imprese collegale
oy versa controllant
df  varso altri -
Tolala 15326.117 14484368
Totale immoblilizzaziont 26.544.901 14,728.004
) ATTIVO CIRCOLANTE
Rimanenze:
1) mal prime, sussidiarie e di consumo 1.200.422
2) prodioti In corso di tavar. & semilavorat 582003
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» tavarl In corso su ordinazione
4 pradatil finif e merci 5.534.599
&) accantl
Totale 7.207.004
It Credith; Esigibif offra 'eseraizio successivo:
30-cly22 Jgiu-2t
1) verse clienli 4,205.175 45,086
)] verse impress del gruppa non consolidale
3 voraw imprase collegate
4 varso controllant
4 bis} erediti ribulan T23.A26 220,033
dlen) Imposte anlicipete 16.590
) yersg altrl 338.614 27.663
' Totale 5,281,805 203,762
I} Attivita finanlarle che non costiiuiscono immebilizzazoni:
1)) parigripazioni in knprege controllate
b parlecipazioni in imprese collegets
3 partecipazioni in Imprese contraliant
4} altra partenipazioni
5) stutmantl vanztast darivati
6) allri titoli » 4552463 4,562 483
Tolale 4552483 4562403
v Diegenibilita' liquide:
1} dapesili beancari & postall 6136224 16127473
i) assegni
3 danarg @ valor in cassa 3347
Tolale B.146.471 16127473
Tolale attivo circolante 231074683 20,983,738
o) RATEI E RISCONTi
. Ralet & risconli alfii 221.357 76.916
Dizagnin sui prestifi
Tofale ratef a Hscont! 227 337 76,916
TOTALE ATYIVO ER.ABBERT  35.788.748
PASSIVO 30-giu-23 34-dic-22
A FATRIMONIC NETTO:
Ded Gruppo:
1 Capilate 19135786 144043165
[ Riserva da soprapprezzo delle azfoni 4.004.046 1.667. 735
] Rlserva di rivalutazione
I\ Rlserva logale 71.705 77705
v Riserva per azionl proprie in porlafoglio
Vi Risarve statutarie
VIl Affra riserve:
- Risarva slraordinarka
- Riserva per versamenli in conte tapitale
- Riserva negativa par aziont proprie
UHili Indivisi tontrullate & alira risarve 7.538.848 ~337.773
- Rigerva di consolidamento
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- Allre risierve 251.842 £61.365
vill Uil (perdite} portati a nuove
1% Utlle {perdita) dellesercizio 60.967 7.064 549
Tolals patrimonio netto def gruppe 31060184 21786736
Di tarzi;
X Capitdle e riserve di terzf 9.256
¥ t il {perdila) di compelenza di terzi 18083
Tofala patrimonio nello df terzi 27.338
Tlale Palrimonio Natta 31.098,533 23786736
B} FONDI PER RISCHI E ONERI
1 per teatt, qulescenza & obblight st
2) par imposte 103,382
3) strumendl finanzlar derivali
4} st 454,044
Tofale fondi per rischi ed oner} £57 475
Gy TRATTAMENTO Di FINE RAPPQRTQ D LAVORO SUBORDINATO THZ.353 1.283
Esiziibii olira l'esercizio successiva!
) DEBITI 30-giu-23 31-dic-22
1} chbligazioni 4,800,000 4,500,000 4800019 4,500,000
2} obbligazloni convertibii 2.990.000
3) debill varso sedd par finanziamenti
&) gebitl verso banche B.686.140 4,000.000 8363859 4002319
)] dabill varse slld Ananzistod 434,180 742,024
&) acconli
) dabill vargo fornitori 6.418.180 439,384
B} dekili rappresentali da itoli di credite
2 dehlll verso imprese del gruppo non consolidale
10 debiti verso imprese collegate
1} tlebiti versa eonlrallanti
12) debili tritsuleri 11,6458 27.267
13) debili v istiuli previd. e siews. socizle 202,052 12986
14) altel dobli 2,388,027 25,264
Totale dabilf 11.920.320 4500000 PRIFLAL0 11.897.220
E} RATEI E RISCONTI
- Ratal & ristant passiv 628.520 3.508
+__ Aggic sul prestiti
Tofale ratef e riscent! 528,528 1508
TUTALE PASSIVO 56.388.651 35.788.748
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CONTO ECONOMICE 3glu-gd  3i-dlc-22
A} (+} Valora dellz produzione:
1) ricavi dell vendile & delle prestaziani 4,874,670 .67
3 variazioni delle imanenze di prodotli in corso di levorazione, semiaverali @ finili 12.823
3 variazioni lavori in corso su ordinsziing
4} intratnentl immehliizz. per lavor interni 36,109
L] allel rieavi & proventi
alirt ricavi e provent 54,487 515
- conlributi in conto esercizio 3807
Totely 5.141.978 B0.186
) {*) Costl dell: produzione:
& per m, prime, slssid., consurtio & marct -1 .8OB.177 128
7 pef servizi 153,775 460,838
8) per godimento di beni ¢ leri 144,045 -18.088
9) per i personale:
a) salari e stipendi -113.788 22740
b onerl social 215535 -0.320
c} fraftemanto di fing rapporto -33.31 -1.283
d} Irattamenio di quiescenza o simili
a} allri costt 16773
i) ammortament & svalutazion:
a) ammartamenio immabilizz, immétariali -232.764 -13.988
b} ammottarento immabflzzazioni materiai -110.898 241
) gitre svatulazioni delle immaeblzzazioni
d) svalutazioni crediti compres! nellattiva circolante e delle dispenibilts' lquide
1) variazioni fimanenze di materie primg, sussidiane, di consumo & mer] 2942
12) aetanlonamanti per figchi
13) allit accantonamendi
14) oneri diversi di gestione 7,290 -16.926
Totola -4.670.336 548,501
(A - B) DI, valora-costi della proguzione 171,640 468,315
€) Provent] e onert {Inanziari:
15) {+} provantl da parfecipazion:
&) in imprese def gruppo nan consolidale
)} in imprase collenale
c) in aiire improsa 7.073.528
18) (+) allef proventi fnanziar:
a)  dacredili isoritti nelle immokilezazioni:
- varso lerzi
- verso imprese collagata
u versa imprese cotirollanti
B dalitoli iscdti nelle immobilizzazioni che non costituizcona panecipariond
g da tiol Iseti ne altivo cirgalznte che non costitulsconn parecipazioni
dy  provenli diversi dei precedent]:
" Vars0 iami 444,905 65.168
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verst Imprasa collegale
verso impress tonlrallan

17} {~} Intaressi @ altd oner fmanziar:
) verso lerzi 521876 -234.538
[} varso imprese collenate
9] verse imprese controllanti
17 - bis) (+) utili & perdie su cambi
Totale JEA70  6.904.178
D) Rattifiche vatore attivita' finanziarle
18) (+} rivatulaziont:
a} di partecipazion 128.303 108,125
b} di immabilizzazion! finanziaie che non costiuiscann pariacipazioni
0) i $itoll Fscritti 2l attive cireclante cha non cosfituiscone parstipazioni
14) (=) svalutazionk:
a) di partecipazinnl
h) di immaobilizzaziont Rnanziarie che non coslituiscona partecipazioni
4] i ol iscritl all atlivo circolante che non costiuiscono partecipezioni
folate delle reflifiche 128.303 103.125
Risulteto prima dalia Imposte 222873  7.138.988
22) (-} imposts sul reddite delfesercizio:
aj corenti -140,0683 -84.439
b} refative ad esersizi precedanti
¢} differile -3.840
) Risultate nette complessivo 73050  7.054.543
(tlile} perdita deliesercizo df competenza di farzi -18.083
utite (perdita) dell'essrcizio i compatonze del gruppe 60987  7.054 649
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RENDICONTO FINANZIARIO

S i b Sel mes! al
008, 2023 30.06.2022
A Ftussl Binantissd dirivantl dnh'attihdtd operativa {meteds indintta) .
Vllle |perdita) deli’eserciy TH.040 -132.118
m#ﬁt“ Rt rddito 143.923
_Intereast passivif [oitivi} T HFO -25.727
(Dw.dwnﬂl} L'| I )]
(Plusvalénis]/Minugvalyinze derivant! dolts gexgant: o attivith "
1. Utile / (perdita) deil'creeciiia primy d‘mpnstn sul reddlta, interesl,
dividiatt] & plus/m I da 299.943) -1at eas
fettifiche pee elefmeati Han MMONEtar che non enno auio qenalkperia nel
Lapitale drcatante netto rors
Aastanianamentl al fonoi _— EERED R | S
Ammartiengnti delle ipwnobilizzaziont v JAE-BEO 3 528}
Svaiurazioni por perdite durevak di vilars
Rettlche di valare oi artivitd e passiitd Goanziseie oi sinement Bnanzigr
derivati che pon parmpardanas maViTENTaziont manetari
altre redtfiche in aumaenta / tia dimilnuzions] per element] oon rrenieial
Tottde rattifivht pr dlgmenti non monetari che non karina chins eontrapartita
nef copilale Groolmnie aultd e ATED7L 3.52%
2. Flusco finanziario prima delld vaiiatlong o cnpl!nle ‘icolante netto 676914 -144316
Variotion wel crghitale efrcofante netto
Deoementa/|inc ] dusile elmn o 207 D04
to/(incoemente) dei croditl vorae diantl -A.155.049 12,7301
Irerainia/Bocrsmenta) dot debitl vero Tormiterl 5.67H. 755 1% 304
Unu-cmcnmmnm-ma-nw) rated ¢ riscontd attivi o -150:43F .29.0549)
ma-mmnrn/(necmmenw) ARl i rigganti passivi 515010 a2
Alte decenivanti / (At Incrementt] del cpityle dreslintg ot e 2,347.303 [PYR T
_Totale vorigdinni de! copieht cizzolnnte neten -2.065, 457 425.719
‘3. Ftuaso finonriario depe (e varietiont del tapitale drcolante netin 1358 A48 281,403
At ceriifiche -
Intecessi Incianii/inagnn) — 15876, 25,727
{Imposte sul reddito pagatel 1145923
Rvigeandd] breagsatl D
Lutititeo del fondi) 1.305. 184
Aifel incessif [napamenti) 4] 1]
Tatishe citrss 2uttificha . §.084.2591 25727}
Fluzso finentiarla el sitivina aparativa ()| -304,182 307.3401
B. Fluast #inanziari dervanti daiattivitd d'inuestimento
fepobatirparionl materiol
(L L T ) . -3.389.086
Dsinyesdment]
tnenabilizroziont immoterioli _— .
{tnirestinintil AL
isinyestiment] o "
rmm.pbm:za\ﬁum ﬁnunﬁf_ﬁfﬁ‘ N
Binesrivanti) I M. TED -1.578, 604
Distoyestiment] o
Aftivittt finanziarie non immabifizidte
linvestimyati) o i
Disinvestimantt . Q a
[Acauiizione ¢l ram d'azienda at netto della dispanibillita liquide) o o 3]
.F"'mﬁ,ﬁg-‘:"e df rami d'atisnca 3l natto della d}jﬂgﬂmﬂgi Riguiicki: [t G]
Flopis Apapscrlo deitativica d') imenia {B) -14.560.487 -1.878.645]

. Flusgl finaniari derlvanti dali®attivivd di finentikmants
Mezal i terai

trereento/(Boeremanto) dubiti b bteye varia bonche - . ! i

_hmantiang Gnanzlamant . - A.36).5400 2840000
“_L_‘mhursuﬁfmglmulmenh) -2 G40 BELE
Mirsi propri

Aumenteo di dapitaly 3 pagamenty 3.2)1.733] |
Himharsa di capitale) -50.000]

Canslone tArquisio) di azionl proprie - a . Q*
. iDivilendi & aceontl s dividend: pagatl} 15000

Flusst Tinanziarla dell'attivita & Ananel ic} 4.083, 35} 4,325,000

Iedrueanta [decrumanta) detie disponibilivh lguide (A2 B & C) -5,883.302 5.055.44%
Eifatto szl sule gliponibilu iauide E &
Glyponibilitd llguide al'inkzlo delf' wirrgisiy

Dipositi bantatt « posiall 18.407.473 4.351.414

Assegnt .

DHrya g R ualovian tassa L4 e~

Totale disponibllita ligwide » infio eserchio 16,220,473 4.351-423
Disponlbilits lilquidn a fine exerclzio

Lepositi bancoti e pastall 6,136,124 7.404.504

ARcegni

DEFMU e wHlor] o Gassa w947

“Totale disponibiit ligulda o fine aiwieitg . L B1ag Ay 7.404.904
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NOTA ILLUSTRATIVA
AL BILANCIO CONSOLIDATO ABBREVIATO SEMESTRALE
CHIUSO AL 30 giugno 2023

1) CRITERI DI FORMAZIONE

1l bilancie consolidate abbreviato semestrale chiuso al 30 givgna 2023 & stato redatto per quanle applicabile In conformid al
D, Lps. 127/91 ed alla varmative del Codiee Civile, cost come modificata dal

D. Lgs. 1392013 entrito In vigore dal primo gennaio 2016, In atuazione dells Riforoa Contabile che receplsee la Direttiva
2613/34/UF, imegrata dai principt contabili nazionali emanati dall' 0.L.C., con pariicolare rilerimente al'OTC n. 30 (Bilanci
Intermedi).

sso & pertanie costilvilo dalo State Patrimoniale (preparato in conformitd allo schema previstn dopli art. 2424 c 2424-bis
c.c), daf Conto Eeomamico (proparato in conformith aile schema di eui aghi artt, 2425 ¢ 2425-bis c.c.), dal Rendiconto
Finanziario (prepanito seeonde (] metodo indiretto in conformitd allo schema di cui al Principio Contabile OIC n. 10 e a
quento previsto neli'art. 2425.ter ¢.c) & dalla presente nota flustrative, che fomisce le informezioni riehieste dall'art, 2427
£ 2427-his ¢.¢,, nonehé da alire disposizioni del Codice Civile jn materia di bilancio e da alire lepgi.

Vengono fornlie, inoltre, tutte Jo informazioni complementari ritenute necessaric a fornire una rappresentazions veritiers e
corretta, anehe se non richieste da specifiche disposizioni di legpe.

Le voei non espressamente riporiate nells Siato Patrimonisle, nel Conto Econamica ¢ nel Rendiconto Finanziario si intendono
2 saldo zero sia nell'esercizio in corso sis nell'esercizio precedente.

I bilanelo consclidato semestrale & presentate in forma comparativa con Vesercizio precedente per quanto riguards i dati
pateimondali e con il corrispondents periodo semestmle del precedente anno per quonta riguarda  doti economici. I dati
comparativi sone coerenti ed omogenet con quelii del corrente semesire ¢ sono stati riclassificati, ove necessaria, af fine di
agsieurnre lu massima comparubilitd, senza tuttavia modificare il patrimoniv netto o il rsultate del Gruppa,

In dam 30 giugno 2023 RFLTC & staly smemessa atle negoziazioni delle prapric aziond ordinarie ¢ del warrant denominati
{Warrant RedPish LongTerm Capital S.p.A. 2023-2025" sul mercata Euronext CGrowth Milan, sistems multilaterale di
negoziazione organizzato e gestito do Bossa [aiiona.

L informazioni aggiontive sufla siuazione def Gruppo, sull'andaments economico ¢ finanziarle aul rlsultate della pestione,
ned suo complesso e ned vari settori in cul ess0 fia operaty, sono tiporate nells Relaxiene sulls Gestione. Tale documento
riporla anche unp deserizione dei principati rischi ed incerttzze

2) AREA DI CONSOLIDAMENTO

It hilancio consolidate abbreviato semestrale del guppe Red Fish Long Term Capital (nclude i bilancio semestrale deila
capogruppo ¢ quetli delle socletd nelic quali la stesss contralla direttamente o indiretamente la maggioranza dei voti
agercitabili nell'syembles ordinarin. L'elenco detle imprese consolidate con il metodo integrale & riportato in calee atta presente
g,

Rispetto al 31.12.2022 si evidenzia il consolidamento, a far datn dal 01.05.2023, deila contrellsta indireita Movinter Srl la oui
percentuate complessiva di partecipnzionc del Gruppo & parl al 96%,
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3}  DATA DI RIFERIMENTO

It bilencie consolidato abbreviglo semesttale & predisposto sulla base delle simazion! semestrali dellesootetd controliate e
eotlegate al 30 giugno 2023,
t Bikaneio consolidato & redatto in unitd di Buro.

4) PRINCIPI DI CONSOLIDAMENTO

Per il consolidumicnie sono state utilizzats o situarioni contsbili intermedie delle singole societd, opportunaments
tlolassificate @ rettificats al fine di uniformarle ai prineipl contabili e ai critert di valulazione della cspogruppo, che song in
Jinea con quelli previsti dogli nrticali 2423 & segueati del codice civile nonché con quanto previsto dall'OIC n. 30

Si sone dungue osservati | postulati generali dells ohiarszza ¢ defla rapprescntazione veritiera e corretta della siuazione
patrimaninie ¢ fnanziaeia de! Gruppo e del risullate economico del semeste,

La rilevezione, valutazione, presentazione ¢ infarmativa delle voci pub differire da quante diseiplinato dalle disposizioni di
legge sul bilancio nei ensi in cui la Yoro mancats asservanza abbia effetd irrilevanti sulls rappresentazione veritiera e corrsltn
secondo i postulati supra sapasti, A 1al fine, un’informazione si considera rilovante, nel suni aspedi qualitativi efo quontitstivi,
gquando la sua omissione 0 errate indicazlone patrebbe mgionevelmente influsnzare le decisioni prese dal portatori di inveressi
interni ed esterni basate sui dati fportatt nel bilancio deil'impresa. Ulteriord crifer specific adottati per declinare 1 coneetto di
{rilevanza sono indicati in comispondenza delle singole voci di bilanelo quando interessate dafla sua applicazione.

5i sonn inoites osservati | principi siatditi dall’art. 2423-bis del Codice Civile come di sopuita Hlustrate,

La vatutazione delle voci di bilancio & stata effettuata sccondo prudenza e nella prospettiva delln continuazione dell"ativira,
nonehé tenendo conto delin sostanzs dellapertmione o del contraito. Per ciascuna operazionc o fatlo, & comungue per o
gocadimento azlendale, & stata pertanto identificats ls sostanza dello stesso, qualungue 3ia la sua origine, ed & siat valotota
Peventuale interdipendenza di pilk contraiti facenti parte di operazioni complesse,

Si evidenzia che non vi sono! ] ”
~ cambiamenti nei principi contabili; . . e .
- atfetti significativi sull'otile (lorde o nette) dovati a stagionakith o o Tetti rlevanti di natum non ricoscents;

“ chntua: vacl a1 bilancio stimuie per Je quali la stima di fine anno possa divergere sensibilmente de
quelta effcttuata nel bilancio (ntermedio;

« effetti di opetazion straordinarie, quali fusioni, seission o seorpor,

Gii wtidi indicati net Biloncio consolidate ahbreviato semestrale son cselusivamente quedli renlizzati alia daty di ehingura del
primo semestre,

I proventi ¢ ghi oneri indicati sono guelli i eomperenza del primo semstre, indipendontemente dafla data di incasse o
pagamento, i & tenute conty dei risehi ¢ delle perdite di competenza del primo semestre, anche s conoseiuti dope il
30,06,2023,

Qi elementi eterogensi ricomprest nelle singole voci sone stati vatutati ed iserittl seporntaments.,

A nomma dell'asl 2423-tor, comme 5, def Codice Civile, per ogni voce dello Stato Patrimeniale e del Conto Economicn &
indicato I'importe della vouo corrispondente. Qualora le voci non siano comparabili, sono apporfenamente adatinte ¢ 1o nbh
comparabiliti & Padattemento o 1*impossibilith di questo sono segnalati & cormmentanti nella presente Mota Hiustrativa,

11 Ritancia & met § valori di commento e dei prospetti della presente Nata Hlustrativa sono espressi in unitd di euro, Nella
redazione del bilancio consolidato abbrevialo semestrale i efementi deit'attive ¢ del passiva nonche i proveni ¢ ghi oneri
defle imprese incluse nel consolidamento sono ripresi inegralmente. Sono inveee eliminati § eredit e { debiti, | proventi e ghi
oner, gli wtth ¢ le perditc originati du operazioni effetunte tra e Imprese incluse nel consolidamente. Viene eliso il valore
contatrile detle portesipazioni in imprese incluse nel consolidamento contro ta comizpondente frazione del patrimonio netto di
ciasouns pareatpaty,

L'eventurle ultoriore differanza positiva che ne emerge & iscrittz nefla voce dell'attivo donominata “avviamento®, se attribuibile
a un maggior valore dell'impresa acquistata, mentre Multeriore differenza negativa & iscritta nel passive in uw'apposita voce
del putrlimonio netto denominats “riserva di consolidamento”, La differenza emergente dalleliminazione 41 eul sopra, imputata
agtl elementi dellattivo o del passive delle societd incluse nel cansolidamento, viene accreditata od addebitata 2l conto
ceonomice In base alla vita residun delle relative attivitd,

Liimporto de! eapitale e delle riserve delio imprese controltate corrispandente a pariceipszioni di terzi iscrinio in upa voee del
paitimonie notio denominata “capitale ¢ siserve di terdd”; fa parte dal risiltato econontico cansolidato comvispondents a
partecipazioni di terzi & fscritts nella voce “utile (perdits) dell'sercizio di pertinenzy di terai®,
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5) CONTINUITA' AZIENDALE

Al momento della redazione del presente bilancio non si rilevano significative incerezze per eventi o condizioni che possano
comprometiere la capacitd de} Gruppo di continuare ad operars come un'entitd in funzionamento per un periodo aimena pari a
12 rmesi dalta data di riferimento det hilaneio consolidato semestrale. Per maggiori dettaghi &1 rinanda a quanto riportaty nella
reluztone sulla gestione,

6) CRITERI DI VALUTAZIONE

a) Critert generall

1 prineipi contabili e | criteri di valutazione sono steti epplicatl in mode uniforme o tutte le imprese consolidate, | ertteri di
valutazione sdotiati nel bilancig consolidaio semeswale sono gquelii wilizzati dalla capogruppe e sone conformi alle
disposizioni legislative vigenth precedentemente citate, ai prineipi ¢ alle raccomandazioni pubblicate dagli organi professlanali
competenti in materia contabile.

Tra i postulati di bilancio vi & anche In continuith con Pestreizio precedente el applicazione dei eriter] di valutazione adottuti
per la redazione del bilancio.

I pih significativi criter] di valutazione e le regole di prima applicazione adodati sono di seguito illustrati, con specifica
indicazione delle scelte oporate tra pilt alternative contabill, qualora consentite def legislatore.

b) Deroghe

Nel prosente cscreizio non sono state operate deroghs i eritedd di valutaeione previsti dalla legislazione sulbilancio d'esercizio
& consolidato.

§ principi ed § criferi pife siguifieativi sono | seguenti:

) IMMORBILIZZAZION] IMMATERIALL

Le immobilizzazioni immaterinli sone igeritie, nel limite del valore recupecabile, al costo di ncquisto, inclusi wifi gli oner]
gecessori di divetta imputezions  sono sistermaticaments ammortizzote in guote costanti i reluziane alla residua possibilits di
utilizzazione del bene.

In particelore, i costi di impisnie & di ampliamento derivano dalla capitalizzazione degli operd rigeardantile fasi di avvio o di
acerescimento della capncitd apesativa ¢ sono ammortizzati in 5 anni.

Le immobilizzazioni immateriali 11 enl valore economico alle data di chivsurs risultt durevolmentz inferiore al costa,
smmortizzato seconde §erited sopracitati, vengono svahutate fino & concorrenza del lore valore BCONOMIE. S vengono meno
¢ ragiont che hanne deteraiinato questa svaintazions, st procede al ripristing del eosta.

d} FARTECGIPAZIONI
Le partecipuzioni in socicth collegate sono state vaiutete con il metodo del palrimenio netta.

Le partecipazioni in altro imprese sona stato valutats atribusido a clascuna pariecipaziont il costo specifisamente sostenuto
comprensive degli oneri notessorl; il valore di jscrizione in bilancio & determinute sulla base del prezze di acquisto o di
sOHOsCrzZIons.

f) RIMANENZE

Le rimenenze sono tilevate alla deta in ctd avviene il trasferimento del risehi e dei benofici connessi atbeni acquisiti e
somo feeritte 0] minor valore ira 1 casto di sequist, comprensivo di futt i costi ¢ oneri accessori di diretta impuiazione ¢ dei
costl indiren inerenti alla produzione interna, ed il presumibilevaiore di relizzo desumibile dallandamento del mercato,
Pt precisametite:

oMuterie pricne; costo medio di acquisto

-Semilavarati acquistati da terzi: prezzo di sequisio

-Semilavorati lavorati in casa : prezzo 03 acquiste + percenluale relativa effo stato di avanzamenta |n oub sl tova il
semilavorato

-Prodati Finfti: ¢oste linito del prodotio
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) GREDIT

1 crediti sono classificsti neilfattive immebilizzato ovvere neliattvo citcolante sulla base deMa destinazione / origine degii
stess] rispetic at'altivitd ordinarie ¢ song iscrittl al valore di presunto reatizzo. La suddivisione degli importi esigibili entro @
altre 'esereizio & effeitusta con riferimento alla scadenza contrattuale o legale, texendo anche conto di fati ed eventl che
pugsane determminare una modifica della scadenze originarla, della realisticn capacitd del debitore di adempiere aifobblipazione
nei terming contrattuali & dellarizvante temporale in cui, ragionevolmente, si ritiene df poter esigere il eredito,

Af sensi del'OIC 15 par, 54 si precisa che nefla valutazione dei crediti non & stato adetiato il eriterio del eosto anmortizzato
avvatendosi della facolth prevists dall'QIC 15 par. 55,

! crediti sono mppresentsti in bilencio ab netto defliscrizione di un fondo svalutazione @ copertura dei crediti rilenuti
incsigitili, nonche del generico rischio relative ai rimanenti crediti, basato su stime effettvate sulla base dell'csperienza
passafa, dellandamento degll ndicl di anccianitd dei crediti scadutl, della situazione economica generale, di settore & Qi rischis
puese, nonché sui fatl intervenuti dupo la chiusura detlesercizio che hasne tiflesst sui valori alla data di bilencio.

La voce "Credits tributari® accoglie gl importi certi e determinati derivanti dn erediti per { quali sia sarto wi diritto di realizzo
sui valori alls daia del bilanzio.

1} CISPONIBILITA® LIQUIDE
Le disponibilith liquide sono espresse al loro valore nominale.

& RATEI £ RISCONTI
I ratel ed i rlsconti sono determinati in misura tale da imputare ell*esercizio 1a guola di comprienza deicosti & dei provent
comuni a due o pit periedi,
Alia fine di ciescun periado si verifics se le condizioni che hanno determinate [a dlevazione injziale de! rateo o del risconto
siano ancora rispettate; s necessario, sonn apportate fo necessarie reiitfiche di valors, Tale valutazione tiene conto nan solo del
trascorrere del tempa ma anthe deil’eventuale recuperabilit dell*importo iseritio in bilsncio.

h) DENTI
La suddivisione depli importi esigibili entro ¢ oltre l'esercizio & effetunta con riferimento alla scadenza contratiuate o legale,
terends anehe conto i fan ed eventi che possono determinare una modifica della scadenza originaria.
1 debiti sono indicati ira le passivitd [ base al loro valore nominale, ritenuto rappresentotivo del loro valore df estinzione,
Al sensi dell'OIC 19 per. §6 si prociss che nella valutazione dei erediti nun & stuto adottato il eriterin del costo ammortizzato
avvalendosi delln facolld prevista dail'QIC 19 par, 42,
1 debiti originati da requisizioni di beni sono iscritti al momento in cui sono trasferiti § risehi, pli onerl e 1 benefich, quetli
relativi ai servizl sono rilevati al momento di effettuszione della prestazione; quellf finanziari ¢ di alira naura &1 moinento in
cui seaturiscs Pobbligagione verso la controaprte,
I debiti tribulari accolgona passivitd per imposte corts © determinate, nonché Ie ritenule operate quale sostituto e non ancora

vessate alte data det bilancie, &, ave la compensazione sie ammessd, sono iscritti al netto di aceontl, ritenute d'acconto e crediti
df hnpasta.

}] IMPOSTE SUL REDDITG

Ai sensi dellPQIC 30, parageafd 3.4.7 le imposte sono caleolate sutla hase della stima dei reddite impenibits in conformild elle
dispostzion! In vigore, tenendo conto delie eserzioni applicabili ¢ del ereditl d'Inipesta spettanti come se esse dovessero
vemmente essete liguidate in base allutile lordo di fine periodo; in questa caso si apporiane Ie relative rettifiche fiscali,
shnulando una vera ¢ propris dichiarazione dei redditi per if periode intermedio. {n assenza di rettifiche fecali di natura
permanente, questo metods fa & che, n ogni periodo intermedis, il cavico di imposte eorrisponda alla applicazione
dellatiquota fiscale in vigore sull'utile lorde di petiode,

1l principio si applicn anche slle imposie sul reddito differite & anticipate caleolate sulle differcnzotemporanes tra | valosi delle
attivitd & delle pssivith secondo criteri eivilistici e i corrispordenti valori riconosciuni ai fini fizeali, Suno determinate sulla
base delle sliquote fiscali in vigore alla data di bilancic n relezione all’esescizio nel quale le differenve temporance si
riverseranno. L'iserizione delle imposte anticipste & riconosclutn quande ecsisie la raglomevele certezza della loro
recuperabiliid,

)] RICONOSCIMENTO DEI RICAV] E COSTI D COMPETENZA DEL SEMESTRE

1 vicavi per Ja vendita di beni sono rilevati quando si & verificate il passaggio sostonzinke c non formale del titolo di propricid,
assumendo quale pammetro di riferimento, per ] passaggin sostanzinle, if teasferimente dei rischi & benefiel,

t ricavi di vendita dei prodotti e delle merei o di prostazians dei serviz! relotivi allz gestions caratteristica sono rilevati al netto
di resi, sconti, abbuoni ¢ presmi.

| ricavi per le prestazioni di servizi 50w viconoseiuti alla loro ultimazione e/o maturazione.

Le transazioni con e entith correlate sono avvenute a normali condizioni di mercato, 1 costi sono contabilizzatl in base al
principio di competenza, indipendentamente datla data df incasso & pagamento, al netto di resi, seont, abbuani & premi,
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Analisi delle voci di bilancio:

ATTIVO
B) IMMOBILIZZAZIONI

[ - IMMOBILIZZAZION! IMMATERIALI

1 spido delle immabilizeazioni immnteriali olfinizio e pila fine & cosi composto:

EALDO Rivalutazioni Algi SALRO
CATEGORIE 1112022 tncrementi {Svalutbzion) Muvimenti {Ammoriamanio) 10/06/23
ostl di mpieals e di amplamena V7,938 77587 2440 ey 3G
i icacca, sviiuppe o pubblichia’ 1,800 48.040 49,113 1.627
fikti brevelo indusidnle & diritit di
Mizzazicns opare dedingegna
011, ficenze, marchl 2 gl slmif
wiaments B.93ZAT6 -149.503 A.782.673)
imenabilizzazion] o corso e acconl 168,406 850,641 819,047
lire 31,718 48.972 §18.876 -29.308 BI0.25N
Tolate N EE] 7200 s 0 S P % A58, T

Composizione dei “costi di implanto ¢ amplismento®

Si riferiscono atfe spese relative alla costituzione delle socield rientranti nef perimetro i conselidamento.

Lincremento dalla vace *uvvigmento” si rifersce al primp consclidamento defla soeieth controliata indlrettaments Movinter
Sti. L'zmmoriaments dell'svvlamento @ stata determinato nalfa misura del 10% per due mesi {magglo-giugno 2023),

i~ IMMOBILIZZAZION! FINANZIARIE

L'unalisi delle immobilizzazioni finanziorie & ln sepuente:

T3v-gin-a3 3-dle-22 Variazitne Vasiozlane %
artecipariont in:
mmirass del Qrupo non consolidale 10.000 10.000
mprese coligpale 12.953.418 12067 244 885,475 7.34%
mprase conteoliant i
e Imprese 2,342,694 2418414 493,716 -1,18% “@
C riedifi:
pr30 pmprase del pruppo non constidaly 120.000 120,000
Brsn imprese callegala
erso rantrafanti
50 i q9
i fitofi A
Tolale | LR T YT B4T.75% TE T
It valore di € 10.000 si siferisce alta partecipuzione del 100% nella societh controllate indirertamente Mavintech 3t non v

consotidate per Fierilevanza dei dati economici e patrimoniali,

Tl valore di € 12.953.419 & riferlsce per € 6,230,639 alla partecipazionc del 20% posseduta nella socletd Tesi Srl avente seds o
Cercola (NA) & valutata con il metodo del patrimonia netto & per £ 6.722.780 alla partecipazione del 20,00% possaduta uella
sovield Expo Inox SpA avente sede In Borgo Sen Sira (FV) e valutata con il metado dei patrimonio netio.

Limporic di € 2,242,698 4 riferisce atle seguenti pactecipazioni valutate al costo:

» Convergenzs SpA con scde in Capaccin Peestum (SA} Vie Magna Greeia n, 1362 quota del 9,5% lscritta per € 1.070.335,
patrimonio netto al 31522022 di € 3.160.823

- Sofid World SpA con sede in Treviso (T'V) Vin Reginete n. 87: quota det 6,13% iscritta per € 1.050.000, patrimonio neito
al 31,12 2022 di € 8.64%.731.

« Elettra One SpA in liauidarione con sede in Milang (MI) Via San Marco n. 21/A: quota del 9,835 Jserita per € 109,803,
patrimonio netto al 31.12.2022 di € 2,000,000,

- Fidimpresa Liguriz con sede in Genova (GE) Via XX Settembre 41; quota dedlo 0,12% iseritta per £12.558,

{ credifi immobllizzali vorso imprese def Gruppo non consolidate pee € 120,000 4 riferiscono ad va credito verse la
controllats indiretta Movintech Srl.
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I - CREDITI

1 ereditl sono cost composti:

REDFISH

LONRGTERM CAPITAL

| A I-dic22 Vartazione Varazicos %

reditf. N

erse clirti TI05.17% 46 086 7,959,059 TOeA I
ersd imprese collogate

redil butat 723426 220.033 503,993 228, 78%
ropaste anliclpale 15,580 16,580

re0 alrl 36.614 X1.663 308,851 1116,84%,
Tofale 5 JET.505 5. Th8 48R 023 697,87

| crediti versa i clienti sono sosi composti:

B30-piu-24 -dei2 Variaziahe Vanziene %
lient gtk 4.223.399 36096 4.177.253 EEEAEEA
klient UE
kllent exira UE
eno: farde tvalulaziona tredy <18, 164 -18,184
Toluts 05175 TEES 450,080 TIeA B

La voce "craditi tributar® & cosi compngiar
T0-GH-23 H-dieiz Varlazione Varazins
kesiedbalf et fesnnanin susorasiyo
edif vrso ferann per dlenute gubile 23
Credita per fmposie suf reddito in detraziona 255.832 255,832
redhl per [RES e HRAP 2R B49 1872 30877 A03,77%
Credi per IVA 428.92% 212,361 216.562 101,98%
16.590 18,590
7a0.0¥ 720,034 GEER] PELEYLE
aditi per rimbors! [RPEG o LOR
Tolain 730.017 RIVVER] R PRI
fif- ATTIVITA" FINANZIARIE CHE KON COSTITUISCOND IMMOBILIZZAZIONI
Elipporte di eara 4.562.483 si riferisen:
- Fondi di investimente per Burg 30,000
- BCO Azzoaglio per Buro 512,483
- Tine deposit per Furo 4.000,0000
iV « DISPORIBILITAT LIGUIDE
Le disponibilita hiquide sono cosl composte:

Dl-giu-23 T-AIEes VariaZione Vadatlens %
Disponibitly’ loulda:

Hepasili bancari e postah 6.198.444 T8 12) 473 +0.9d1 248 o 5|
[pssegni

anars o vaior in cassa 9.947 9.947

Tatale LR GV R i
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0} RATEI E RISCONTI ATTVI

La compushzione dei ratei ¢ viseonti attivi & la sopuente:

[30-gTu-23 H-die-Z2 Varlazione Varlazione %
Al e i 17.368 o64 16392 1700,41%
il

remi df assiopEziong LA 11,441 -100,00%

nor df deasing e koenze d'uso 1,322

tesesal su inpnziamenti

pesa prepagale

i risconl alivt 208,559 B4.511 144,148 22345%
otels risvanli aitivi 705,987 75.952 oz 707 T74,72%]
Tolais FFEERY, Tas 132107 TI2.50%
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PASSIVO

A)  PATRIMONIO NETTO
PROSPETTO PEI MOVIMENT/ DI FATRIMONIO NETTO

[ presente prospelto meite in juce | movimenti imtervenuti ned conti di patrimenio netlg:
Saldo Giroeonts Dividend: Differenze Altri Sgldo
ATRIMONID NETTO: FHR022 rlsultate distribuit] traduziona mavimentl 30/0B/2023
of Grupp:
apitele 14,463,185 4572621 19,135,786
iserva d sojrapprezzo delie azioni 1,667,735 2.528.311 4,004,046
Iserve di rivalulezione
Iserva legale Riserve 77705 71105
takinarieAlira ngerva:
seiva simorginada
feerva per versamenil In conlo capitale
isorvg negaliva per ezlani prepri
L indlivis! conlreliple ¢ allme ysve
Altre neave 231 7.664.0682 212,559 7,533,848
LI {perdite) porat @ auovp £61.355 -B09.513 251,842
Ul {pardita} delresercizle
1.054.549 -1.054.548 60.967 50.987
Totgle pafrimanio Ralo dof guppo | 20760, 148 7202 A58 AT 060,154
i1 terzl:
Capilale @ riserve di teri 9,256 0256
M {perdiin) & competenza di ters 18.083 18.083
Tolale paldmonin aeft di ferzi [ FEED) ZF.330
Tolale Patdmonio Nelto [ 20, 786,738 7305, 797 ITOeE. 00

La variazione degli utili indivisi si riferisce alfoffette patrimoniale pregresso dovule wlla contabilizzazione dei leasing con la
melodologia fnanziaria relativi alla sociecd Movinter Spa consolidata par Js prima velta. 1} prespetio che segue melie in evidenza
una sintesi delle differenze fra biloneio semestrale individuale della capogrupps e bilaneio consalidety con riferimento alle voci
che hanmo un impaite sul risultato d'esercizio ¢ ) patrimonloe nette, A seguity dell'ammissione sul Mereato EGM avvenuta in data
30 givgno 2023 la Sacietd ha raccolto wn totale di Eum 4,465,500 (di eul Euro 4.018.950 in aumento di capitale e Euro 496,550
rivententi dull'ssercizio dell'opzions di overntlotment in aumento di eapitals) ui hanno partecipalo investitari istituzionali italisni
ed ester], ed investitori professionali, Le Azioni coliocate sono pari a 2.977.000, di cui 2.679.300 di nuova emissione ¢ 297700
destinate afi’esorcizio dell’opzions di overallotment, sd un prezza fissato in € 150 per aelone. Inoltre l'ammissione alle
negoziazioni ha portato ajiresi la conversione del prostite obbligarionarie convertibile (it “POCY) softoseritto per Buro 2.990.000
in azioni ordinarie a wn prezzo pari al prezzo (i offerte di Buro 1,30 per aziono.

Erozpotio Of raccordp fra bilanctn delle capogruppo @ oianclo consolidelo
Perlodo correntg SHitinG preceasne
Risulleto nelo Patrimanls netlo fisultalo nelle Patmimonin nato
SALDE COME DA BILANCIG B'ESERCIZIO DELLA CAPOGRUPPD B.157.570 +5,526.941 LR 6. 460.84 7
Hette della elwinazlons delio retlifiche di vatore o degll
ceantanamenti aporstt esclustvamente fi appiicazione
norma tribufarle al netto degt effatti scall
Alire appostaziond di origlne ritulrid
fimlnozione degl) effetti di operaziont complute fra
mprase consofidate af netto degli ffettl fscali:
- Frofl Interst sule immohiBzzadioni matedall
Brofitt internl sufte immablizzazionl finansatie -60.7501 60,750
Storne svaliazinne paclecipazioni in imprase controllale
Dividendi icewnslf da stclet consolidate -8.500.000
Hotte do) camblamento e della omoganaiazazions ded criteri di
alulattenealiintemo del Groppo o notto degli effetti flscali;
Omagenelzzazions allamento contabiie bend immaleral
- Applicaziona matadalogia fnanzista par ben pres! in leasing 8520 222,085
- Velulszione | p. nalle & implase lserlte ne! bilancle d'eserczlp af costo 138.303 564,067 Ma125 426,453
falore dl carica delle partecipaziont cansolidate ~10.666.58% 525,000
Eatdmonla netto & Asullato desercizio dulle itaprese consolidate 415.088 2.610.753 £.960.937 7.486.278
I Awiamenlp fa consoiidamenlt -148.503 B8 BTY
Hatio di abre reflifiehe;
Modiflca area o consthdamenta
Allre rallifche
SALEH CONE (A BILANCIO CONSOLIDATO - Quala del Gruppe t T0.507 RENERES | 7,054, 509
SALD! COME DA BILANCIO CONSOLIDATO - Quota dl Terzl | T6.003 )|
LD COME DA BILANCIO CONSOLIDATO [ THU kiN
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I fandi per risehi od oneri sono analizzati come segue:

EALLD AGGANLTG  (OTILIZED ALTHI EALDO
31112122 MOVIMENT] 30/08/23
eF iralt, quisscenzs & sbbbghi imdiper
imposte T ane 03,382
ol di consolidsmento per fischi & aoerd fulud
ik
Fondo osclinzione camh
Fongo garanzls prodoit
Fando nischl contratiyet
Fandy fschi divers 454.044 454,044
Inment) finanzian dervall pagsii
Tolale aldf fondk 454 044 454,049
Tolale val.42b 557.426
1} fondn imposte di € 103332 si ciferisce afl'accantonamento al fondo imposte differite,
L'imporio di € 454.044 &i riferisce a stanziamenti per controversie fiscali.
C) TRATTAMENTO Di FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO
Tl seguente prospets evidenzia | movimenti intervenuti nel periode,
[BALDO ACCANTO  [UTILIZZT ALTRI BALDD
312422 MOVIMENTL A0/06/23
HHFR 1.283 3aan 747,758 782,353
Tolale Y353 T35 747.758 Terany
D) DEBIM
ANALIE! DEI DERIT!

Bl-giu-Z3 31-dic-22 Vatlaziane vanarianz %
bbiigagion 1.800g 3500000 EOIE] 6B7%
bbigazonl convenibit 2.980.004

I} verso socl per finanzisment
biil varso benche 8,353,850 4.002.319 4,251,540 108,8B%
il verao elir fnanaton TAR024 142024
ceanti
20l verso fomiton £.7118,180 439,384 5678796 12892,44%
o0t verso imprege colegata
et tribulari 711,648 21.267 684.282 2508 53%
2bi vf istilul previd. & siew. sociale 202.052 14066 189.066 1455,92%
it dehil 2.386.027 25.284 2.360.763 9344,38%
Tolals TR a0l T 14.515.550 T8, 35%]
DEBITI - distinzione per scadenza
[Entro 12 mesl Ol 17 mesi Y016 ari Taiale
ligaziari T8 4,500,000 4.800.019,00)
bligazianl convetitli
ebiti verse sod per fnsnsiament
ebil verso hanchs 1.877.719 6.646.140 8,363,850
bl vergn ali angiaton 07844 434,180 742,024
eveli]
bitl versa Tormitot 8,118,180 &.118.180
bl veren Imprese eofegModebi
e presd EOILY 711848 711.649
mbyith v istitst previd. @ sicur. sacialeae 20052 202.0352
a1 2.386.027 2.386.027
olele
Tolale TT.a03 950 TH 20320 EEAHENY
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1 dehiti per Obbilgarioni si riferiscone a:

- per € 4,819,000 al Prestho Obbligazionario non converiibile, emesso con Verbale Matarile di CdA del 26/09/2022 Rep.N.

19,616, Raccolla n. 7.534 Natais Ameden Venditti in Milang.

1 dehiti vera Bonche & breve sl riferiscono prevalentcments a contl antlcipi fatture,

1 dehitt versa Banche a o si riferiscono a;

- uit finanziamento di medi termine con Banco Azzoagiio, per € 2 miliont, detla durata di 6 mesi, di cul 36 mesi di
preammortamento, - garanzia det Fondo di Garanzia per e P.M.L ¢fo Banea del Mezzogioma - Mediocredito Centrole
§.p.A., cosi come regolamenteto dalla Lepge 662/1996, ars, 2 comnia £00 lett. ) & dai successiv riferimentd narniativi, nella
misura del B0% del finsnziamente, deliberata in data 04032022 - postaione n. 3686438,

- un finanzismento di € 1,960,473, erogata da Banca Progetto, durata di 72 mesi con preammoriamento, paranzia FONDO
D1 GARANZIA - F.Gar. 1, 662/96, posizione M.C, 3904107, all'80% dellimporta.

- finanziamento Benca Pianfei per € 122,351,
- finanzismente BNL per € 150,000

- finanzlamento FILSE per € 782.063

- finanzinmento BPER, per € 1.208.251

- finanzizsnienta BNL per € 562,500

1 debiti versa gli sltvi finanzlatori si rifesiscono & debiti verso Je sneletd di leasing.

Gli altrl debiti si riferisconc per Bura 1,5000.000 sli'eatn-out do corvispondese ai soci Movinter per il raggiungimento delle

condizion] peviste nel contratto di acquiste della pariselputione.

T debiti tributari sono ros! compostic

[A0-giu-23 Fi-dic-gd Variadiana Varinziona %
obill IRES 385,854 385.854
Detalt iRAR 1653 51.693
KIenili verse Ferario per (VA 5183 @.182
fRebil verso Temrip par rtorute 224,920 27.267 197,653 T24.88%
Al dehitl tributar
Tutale TIT84% Fritl I TR |
E) RATEIE RISCONT! PASSIVI
Lz compusizione dei rtet & risconti passivi & la seguente:
l-FIuzs 3 dleiz VArazIoHa Varatine %
Preresst paséwi 288580 28,660
Fateo ferie persongte 15.578 3408
Prami asticuroziane
Al 160,528 104 190,434 183108,62%
Totale ratel passivi ) 350G 2I9.05 B, 10
Risconli passif:
Ver 393,753 393753
Tolala risconk passh B3] 393753
Tolate BeB. 520 155 Bi2.847 Y705,
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CONTO ECONOMICO

A} VALORE DELLA PRODUZIONE

ANALIS! DELLE VENDITE E PRESTATIONI

Suddivisiona del Ricivi per tategeda of ativita

Po-giu-23 39-giu-22 Varlaziona Varinzions %
Vencile prodotl finil 4.792.758 4.792.758
Vendita gt prodoll
[Vendite alti matersi
e vendite
{Prasiagion df sepdzl g.912 23,000 s8.002 756,14%
Tofafe A4, 25.000 TEELER | 100k, 20 %]
Suwidivisfone def Ricavi per aree geografiche

[E0gia-23 30-glu-22 Vartaziona Vanszions
Vondia lialia A7a2887 23,000 3.609.667 160B5,51%
Wondlie CEE 805.978 803,078
Vardila LR 248,025 346.025
Vendile sl Paest
Tatale JETA5M TI000 E¥-CT IO ST

Lanalis] depli altri ricavi e proventi & ln scguente;

T8 gh-23 T0-git-22 Veriszions Vatiazione %
Recuped per sinlsli & rssciment assicuretivi
Al sopravvenienze nion sireord@nare 19.168 16,168
lugvalenze su cessiont di benl avend earstiore ardinario
A1 dieawi & provent 35.29¢ 2 35297 | 1764850,00%
Contfibuti in catilo asareltio & timplant 3.907 3907
Tolale 28,374 i Share 1 2a D0%

B) COSTI DELLA PRODUZIONE
COMPOSIZIONE SPESE PER PRESTAZIONI D SERVIZI

L'analisi ¢ la composizions detle prestazioni di servizi & In seguente:

B3 Sh-oTE Varaziene Varfazione %
revwvighon]
ervizl of manulerzions e riparazione 26.081 26.081
anpans COA 9 Sindact 20,800 30170 41.630 105,28%
nesgia @ ylenze 48,789 48788
36 viaggl e soqglomi 43486 260 43.226 16625,38%
ryiz irsfustriali 9B, 740 864.780
€ M[EseHARE 11.028 11028
onsulenze I8 2647 -B.355 327%
angressi & convagnt 20.750 8780
ssicurazioni 16.144 850 15,484
lire prestozion] di sarvizl 35,801 2300 27.501 331, 24%
Tatals 1534775 e 1.155.924 .
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COMPOSRIZIONE DEQLI ONERI DIVERS! D) GESTIONE

L'anglisi & Ia composizione degli onort diverst di gestione & la soguents:

mposta dverse oa qualie sul reddita
pese di gestiona immobill
elibul a330ctativl
banamant fviste, giornafOnen
i uiltth soclaln
ietenze ¢ stma in stanziamenti esereizl precadent]
ltra sepravveniane non siravsdingre
nusvalenae s cessioni o henl sventj carattere prdlnarin P rdie
u tredit nan coperte dal fondo
Pardin vatie
fte e ammende
ik onesl minon
Totale

[3hgiu-23

aghee

Varlezione

Variaziont '

F.'i?;!
1,596

45,306

582
15,283

1054 6o
1,566

W5 108

13
2044

568

13.209

F3446%

1376,52%
46, 23%

L)

S 18T 64138

ORI

C} PROVENT! E ONERI FINANZIAR}

| provent finanzior! sono analizzati dal prospetio che sepue:

rovent da partacipazionl

f ala imprese

a credili iscritt! nefle immobiizzazion
barst lerzt

dn todl Iseritll noft’ ettivo circolante che non costituiscons portecipazion!
nlerassi
orovent divers] dai precedenti: verso lerti
nigressi alivi versn banche

meresst st sy altd credit a bove
Plusvalenzs warrant

rNui provant inanzian

Tutaly

)

T0-giis2

Varlazlona

Vadazions %

3.505

16,000

28,505
1HIG AN

34.501 134,507

100,00%

L100,00%

2476

Ta.8/1

La composizionc degh interessi passivi e degli altri oner] finmrziard & la seguente:

Onal Gramead su;
obiligazion:
biigazion converibl
abitl varso banche per scaperd di GIG
it vers bantha pes mutui ¢ allri presit 3 Ma, termine
bl versa alld finanziater
mitisslonl & spase bancarla
1]
Tolale

[30-glu-23

T0-git-22

Variaziane

Verigziont %

2B2374

12,878
151,684
72.063
21,363
1.613

11.867
1135
1,847

12,878
1516884
$0.385
200228
&334

§17.67%
1782,20%
58,13%

DE1AM

18,748

PIVEL]

1

D)

RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' FINANZIARIE

Uimporto di Ewre 128303 si riferisce per € 64.337 alla rivalutazione del valore della societa collegata Te_si Srt e per €
63.966 ulia rivalutaziona def valore della societd collepata Expo Inox SpA valutete con il metodo det patsimanio netto.
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ALTRE INFORMAZIONI

Al sonsi di legpe si evidenzia Ia composizione del dipendenti per cuteporia & { compensi spettanti agli Amministratori ¢ at
Sinduct, cumubdivamente per cateporia,

Numgry modio dipendend] suddivisi par calegaria

[30-giu-23 H-dic-22 Variazione Vatiatlone %
peral 33 33
ntarmedf 5 5
mpiepall 12 12
iriganti
Tolaje Y i)
Compensl ad Amttihisiaton @ Sindaef def Gruppo
Pigii-23 Yi-dle-ag Varazions Vanaziene %
Compensi ad Amminlsiralert ' BT 25850 TRt 165.09% ;
X-empensi ai Sindad 5480 111.440 5,580 52 37%
Folate 1877 : 157 ELELE) S
h,
i
Compensi af revior fagal e
s
[ Rp [ Variazion Vararand =i
=
-ompenso Revlser Legal 7.B20 B0 AL -ﬁ.ﬁa?;l D
Folale PR 5000 ERED) T360% i

Tmpegni, garanzin ¢ passivith potenziali nen risultanti dallo statoe patrimoniale )

In relazions & quants disposto dail'art. 2427, comna | numero 9 del codie civile, i informa che son sussistono garsnzic &
passivitd potenziali non risultanti dalle stato patrimoniale da segnalre.

Strunenti fnanziari derivati

11 Gruppo non ha in esgete strsmenti finanzian derlvatl,

Patrimoni destinatl ad wnoe specifico affacs —arl. 2427 nr, 20 C.C L

Il Gruppo nen ha costituito nossun patrimonio destinglo in via eselusive od uno specifico affzre, ai sensi delila lelters o) delprimo
comma deli*art, 2447-bjs. :

Finanziamento destinato ad uno specifico uffare —art, 2427 nr. 21 C.C

i} Gruppe nun ha stipulaio contraiti di finsnziumento destinati ad wno specifico affore, ai sensi della fetlers b) del primo
comema dell"arr, 2447-bis.

Accordl non risuitanti dalio state patrimeniale — art, 2427 nr, 22-ter C.C. 10
Gruppe non ha effettuate aceordi non risultanti dello slote patrimoniale,

Operazioni con parti correlnte

Yengono di scgulte riponate fe infonnazioni concernenti le operazioni rentizanie con parti correlale, ai sensi deli'art, 2427,
comma 1 numero 32-bis det codice civile:

Parie correlzia Ricuvi ol Crodin Dobitl Vs Alird Crgit Dchiti
Corpmerciall Amm.ri Crediti Finnngiarl Finanzinri
Padlo Pesteltt 6.000
Madit, Phoenix 5.p.A
iitloliatln 2.1k 20
Pistacehen 500, J.660
[Sold Wordd Sp.A. 15.000 15,250
Eurigia 2020
IConvergenze 30.A 15.000 3.050
Redrish 4 isllag Sl 2.500 4,067
Tasl 3.1l 15.412 25514
EvBior Sl
OMR Holding Sp.A
edfish Kepital 5p.A 27.077
Barea Valaah, S.pA .
Totale 47,512 6.020 £19.843 21.077

Pag. 81|53



REDFISH

LONGTERM CAPITAL

Fatti di ritieve avvenuti dopo ba chinsury del semesive

In data 28 Juplio 2023 RFLTC ha converlite, & sepuito deli’apertura del primo periodo di prereizio dat 17 luglio al 31 luglio 2023
compresi, | warrant denominatt “Warrent Solid World 2022.2025", in azioni ardinurie di Solid World Group B.p.A. tn conformita
eon Ia delibera del Consiglio di Amministcazione tanutosi ieri in dota 27 hugtio 2023.

RedFish LongTerm Capital ha convertito n. 1.044.697 “Warrant Solid World 2022-2023" del eomplessivl 1.428.000 warrant
ricevuli in asscgnazions gratuita in fase di 1PO di Solid Werld e a seguite di una successiva assegnuzione geatuitaintervenuta in
occasione dell'approvazione del Bilaneio 2022 deiln Solid World; 5i precize che n® 383,303 dei complessivi wamant assegaath a
RFLTE sono stati opgeito di precedentl vendite sul maseato da parte dell’ Emittente.

RELTC Yo esercitato ) dintto & conversione dei 1.044.697 “Worrant Solid World 2022-2025", nef rappono di 1 azione ogni 2
warrani posseduti ad un prezzo per Azione di Compendio ("Prezzo det Primo Periodo di Esercizio™) pari ad Buro 2,20, per
complessive 322,348 nzioni ordinaric di Solid Word Growp S.p.A, versande contestualmente i relativo prezzo di esercizio
eamplessivo di € 1.149.166,70,

8i ricorda che RFLTC detentya, prima del suddeito esercizio di conversions dei “Warrant Solid World 2022-2025", una
partecipazione divstta al capitale sociale di Solid World 5.p.A. parl al 6,13%.

A sepuito della conversione, RFLTC deterrd n. 1.236.348 azioni ardinarie di Solid World Group E.p.Ag l'ammontare effettive
delta nuova partcoipaziona detenuta pel cupitole sociale & Solid World S.mA, sorh determinobile solo alla chinsora def Primo
petiado di ssercizio dui “Warrant Solid World 2022-2025” prevista il 31 luglio 2023 e alla comunicazione degli esiti delfo stesso ¢
del sormero complussive di “Warrant Sekid Warld 2023-2025" che stramio stati effeltivamente esercitati,

ELENGH!
Elongo delle imprese incisse el consolidamenta col melodo intagrala
Parcomiuale possedula lnteressenza
Cenominazione: Seda [Capitale soelate | Diretta [ Indlretia [ Tofale leatnplossiva
Capogruppo: ™
RedFish Long Term Capital Spa Mizno 12.125.746,00 -
Controliate:
GARF Consuliing Srt Ciapaccin Paestum 1600000 100,06% 100,00% 100,00%
IRELTCY 51l Milann 10.000,00f 100,00% 100,00% 100,00%
RFLTC Sd Milang 450.000,00] 100,00% 100,00% 100,00%
RELTC-Inox S Milano 10.000,00] 100,00% 1060,00% 100,00%
IRl Fish 81 Milene 0000000 8600% 96,00% 95,00%
Movinter S Genova 10.206,00 100,00% 100,00% 98,00%
Elenao delle Imprese incluse mel consolidamento cof melode patrimoniate
Parcaniualn possedula finteressenza
enominaziane: Sodle Capitale socials  [Diretia TIndiretta flotale Jeomplagsiva
Colleaats
s &1 artols {NA) 10.000,00 20,00% 120, 0% 20,00%
e fnox Spa Brrgo Sea 5o (PY) IR 3.000.000.00 200, 00% 20,00%
l
ERnco dedfe Imprese incluze ned capsofidaments al tosie
Parcantualo possedyta [infaressensa
Denoinazians: Bade Eapitale soglale  0iratta [ IndiTetta [ Totsle lcomplessiva
btiaka
letirs One SpA Milario € £.950.000,00 2.80% 4,80% 3,80%
ofd Warld SpA Travisg & 11.657.000,00 |8,13% 5.13% 6,13%
nvintech Sl 100,00% 100,00% 46,00%
sienize SpA Capactl Passtum | € 1.448.50200 9,50% 9.50% 8,50%
Fidimprosa Liguda Genova ¢ 15.873,860,60 0,12% 0,12% 0,11%

Dichiarazivne #i canformitd

11 presente bilancio, composto da State Patrimondale, Conto Feonomice, Nota Integrativa ¢ Rendiconto Finanziario, mpprestnta
in modo veritiero e carrelio |n sitwazione patrimoniale ¢ finanztaria, norehd 1 Hsultate econpmico dell’ssercizio e corrisponde
alle risultanze delle soritturs contabili regolarmente tenute.

Fag. 52153



Ringraziamo per la fiducie accordatach.

Milano, 29 settembre 2023

REDFISH

LONGTERM CAPITAL

BHRE EEF REF

Far it Consiglio di Amministrazione
{l Presidente
{Dott. Pacio Pescetta)

T
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Relazione di revisione contabile liritata sul bilancio consotidato semestrale
abbreviato al 30 giugno 2023

Al Consiglio di Amministrazione della
Redfish Lengterm Capital 5.p.A.

Introduzione

Abbiamo svolto ta revisione contabile limitata del bilancie consolidato semestrale abbreviato, costituito
dallo stato patrimoniale consolidato, dat conto economico cansolidate, dal rendiconto finanziario
consolidato e datla relativa nota integrativa della Redfish Longterm Capital 5.p. A, e delle sue controllate
(il “Gruppo Redfish Longterm Capital”) al 30 giugno 2023, Gli Amministratori della Redfish Longterm
Capital 5.p.A. sono responsabili per la redazione limitata del bilancio consotidato semestrate abbreviato in
conformita al principio contabile GIC 30. £ nostra la responsabilita di esprimere una conclusione sul

bilancio consolidato semestrale abbreviato sulla base della revisione contabile limitata svolta. i f
-
"y
3
Portata della revisione contabile limitata =
Il nostro tavoro é stato svolto in conformita all'international Standard on Review Engagements 2410, ‘::
“Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity"”. La gf\'.:':.\
revisione contabile limitata det bilancio consolidato semestrale abbreviato consiste nell’effettuare '“"ﬁn
collogui, prevalentemente con il personale della Societa responsabile degli aspetti finanziari e contabili, e

analisi di bilancio ed altre procedure di revisione contabile limitata. La portata di una revisione contabile
limitata & sostanzialmente inferiore rispetto a quetla di una revisione contabile compteta svolta in
conformita asli nternational Standards an Auditing e, conseguentemente, non d consente di avere la
sicurezza di essere venuti a conoscenza di tutti i fatti significativi che potrebbero essere identificati con lo
svolgimento di una revisione contabile completa. Pertanto, non esprirniamo un giudizio professionale sul
bilancio consolidato semestrale abbreviato.

Conclusiond

Sulta base della revisione contabile Uimitata svolta, non sono pervenuti alla nostra attenzione elementi che
ci facciano ritenere che il bilancio consoltidato semestrale abbreviato del Gruppo Redfish Longterm Capital
al 30 giugno 2023, non sia stata redatto, in tutti gli aspetti significativi, in conformita al principio
contabile OIC 30.

Milano, 29 settembre 2023
}\&D'D “ah S ':'-;'A."_?l

o] Dpil—

Manuel Coppmla
Socio

Bart, Datagua. Brescin, Cagliarn, Firenrs, Geneva, Mlann. Hagely, Padovy, Palormio, Rema, Taring, Verana

BOMY ILA3a S.p. A, - Sed Legade: Vinla Alnazzi, 94 - 2049 Milano - Capltate Suciole Cura 1.000.000 f.v,

codice Fiscale, Partits 1V e ftegistra Imprese di Milbro n. 07722780947 - R.E.A, Mflana 1977642

ecrikta at Registro dob Rovisert Logall at o, 167981 con DML dol 1540372003 S.U. p, 26 del Q270447013

BUO ttalia 5.p.A.. sbeicta per azioni itsliona, & membra df BOC teraational Limited, sacietd di diritto inglese (conpany Limited By yuaranteey, o Fa parte dedla rete intemaziongla
BRI, notwork dt societd Indipandonts.
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REDFISH LONGTERM CAPITAL 5.0.A,

Sade in Via def Carmine 0. 11 20121 Mitana (M41)
Capitale sociale euro 14.483.165 kv,
God, Fiscals 11189680857
N, R.E.A. M - 2585093

INFORMAZIONE EINANZIARIE CONSOLIDATE PRC-FORMA
REDATTE SECONDQ | PRINICIPI CONTAEIL) OIC

AL 31 DICEMBRE 2023




Premessa

La Informazioni Finanziarie Consolidate Pro-Forma al 31 dicambre 2023 song state predisposte con ['obiettivo di
rappresentare retroattivamente gli effett contabll delle seguenti operazioni straordinarie;

costituzione della sociafa Rail Flsh S.rl., in data 2 febbraio 2023, con capitale sociale pari & Euro 10
migliaia detanuta par 11 100% dells quote dalta capogruppo Redfish Langterm Capital $.p.A. {di zeguiic
anche “RFLTC" ¢ “Capogrippo");

operazione di acquisizions dal 100% delle guote del capitale sociale di Movinter S.r.l. avvenuta in data 20
aprile 2023;

oparazione di scissione del ramo immobiliare di Movinter S.rl. a favore della societa beneficiaria Savi
immebiliare S.r.1. con atta di scissiona del 2 marzo 2023

Operaziona di cessione del 4% delle quote della Rail Fish $.r.1. avvenuta in data 11 maggio 2023;
operazione di acquisizione del 75% delle azioni de! capitale sociale di Six ltalia 5.p.a. da parte di Movinter
S.r.l., avvenuta in data 16 febbraio 2024 con perfezionamento di un contralto preliminare vincalante
sottoseritto in data 06 dicembre 2023,

operazione di investimente nel capitale sociale di Pure Labs S.p.a., con sottoscrizione del 32% del
capitate, operazione effettuata it 27 novembre 2023,

Le informazioni finanziarie consolidate pro-farma sono state predisposte in base ai seguenti oritert:

i)

i)

Hi)

decorranza degii effaiti patrimoniali dat 31 dicembre 2023, per quanto attiene alla redazione dello stato
patrimoniate consolidato pro-forma;

decomenza degil effett economici dal 1° gennaio 2023, per quanto aktiene alla redazione del conto
acanomico consolidato pro-forma;

conseguentementa, in considerazions delle diverse finalith delle informazloni finanziarie consolidate pro-
tarma rispetlo a quelli di un normale bilancio, @ poiché ghi effetti sono calgolati in modo diverso con
fifarimento allo stato patrimoniale ed &l conto economico, | prospett pro-forma devone essera letf ad
interpretat separataments senza cercare collegamenti o corispondenze contabili tra | due documenti.

thoftre, le informazioni finanzisrle consolidate pro-Forma al 31 dicembra 2023 sono state predisposte partendo dai
seguenti dati storici:

Atto costitutive di Rail Fish S.rl.,

Atto di acquisizions det 100% delle quate di Movinter S.r.1, da parte di Rail Fish S.rk;

Atto di scisslone del comparto immuobifiare di Movinter 5.1l

Atto di cessiona det 4% delle quote di Rail Fish S.rl,

Bilancio di esereizio al 31 dicembre 2023 di Movinter 5.r.|. approvato dal Consiglio di Amtainistrazions in
data 15 marzo 2024 & sottoposto a revisione cortabile su base volontaria da parle della Societa di
Revisione BDO italia S.p.4.,

Bilancio di esercizio =i 31 dicembre 2023 di Sl Italia 5.p.a. approvato dal Consiglio di Amministrazione in
data 14 marzo 2024 a sottoposto a revisiohe contabile su base velontaria da pare della Societa di
Revisione BDO Htalia S.p.A;

Bilancio consolidato al 31 dicembre 2023 di RFLTC, radatto secondo i Principi Contabli Raliani & approvato
dal Consiglie di Amministrazione in data 28 marzo 2024 o softoposto a revisione contabile su base
volontaria da parte della Secieta di Revisione BDO itafia S.p.A.

Criterl generall di redazione

Le Informazioni Finandlare Consolidate Fro-forma sono oftenute apportando ai dati consumtivi appropriate
rattifiche pro-forma per rflettere retroattivamente gli effetti di operazloni straordinarie verificates! in data successiva.

| datl pro-forma sono stati predisposti sulla base del principi di redazione contenutl nella Comunicazione Consob
DEM/1052803 del 5 luglic 2001 at fine di rifiettere retroattivamente le operaziont descritte nella Premessa e del
Reqgolamente Delegato (UE) 2019/980. ‘

In particolare, i dati pro-forma sono stati predispostl In hase alla decorrenza dagli effetti patrimoniali dalia fine del
perodo oggetto di presentazione per quanto aftiene alla redazione dello stato patrimoniale pro-forma,



Principi contabili

Le Informazioni Finapziarle Consolidate Fro-Forma sono state predisposte in conformitd ai Principi Contabil
Nazionali emanati dall Organismo Italiano di Contabllits e utilizzati dalla Societd per la predispesizione gal propric
bilancio,

Le informazioni Finanziare Consolidate Pro-Forma sono state predisposie at fine di simulere gl effetti delle
soprammanzionate operazioni societars, come se le stesse fossero virtualmente avvenute alia data di riferimento
del bilancio pro-farma.

Le Rettifiche Pro-Forma sono caleolate in base alia regola generale che, con riferimento al conta economico,
assurne ohe le operazioni stracrdinarie siana avwenute ailinizia del periodo cui si riferisee il conto aconomico stesso,

Tali informazioni non sono fultavia da ritenersi necessariamente rappresentative dei risultati che sl sarebbero
ottenuti qualora le operazioni considerate nella redazione dei dati pro-forma fossero realmente avvenute nel periode
preso a riferimanto.

Limiti ingitl nelle Informazioni Finanziarie Pro-Forma

Paiché | Prospetti Consolidati Pro-Forma comportang la rettifica di dati consuntivi per rifletters retroattivamente g
offatti di una operazione succassiva (da eseguire al momento in cui vengona redatti ghi attuali pro-forma), & avidente
che, nonostante il rispetto dei criteri generali menzionati in precedenza, vi siang dei lirniti connessi alla natura stesss
dei dati pro-forma.

Trattandosi di rappresentazioni costruite su ipotesl di base (simulazioni o rappresentazioni virtuali), qualora tali
operaziont 8 fossero realmente realizzate alla data di riferimento dei dati pro-forma & non alle date effettive, non
nacessariaments | dati consuntivi sarabbero stati uguall a guelli pro-forma.

indipendentemente dalla disponibilitd dei dali @ dat rispetto delle altre condizioni indicate in precedenza, va rievatc
che I grado di attendibilita dei dati pro-forma & influenzate anche dalla natura delle operazioni straprdinarie & dalla
lunghezza dellarco di tempo intereorrents tra lepoca di affetiuazione delle stesse e la data o il periodo cui si
riferiscona | dati pro-forma.

Ai sensi delfAllagate 20 det Regolamento Delegato (UE) 2019/379, si ritiene che tulte le reftifiche riflesge nel datl
Pro-Forma avranno un effetto permanehte ad eccezione di quelle indicate In ¢alca al conto economica pro-forma e
commentate nelle note esplicative.

In ultlrma, si seqnala che | Prospetti Pro-Foma non intendono in aleun modo rappresentare uha pravisione dei futuri
rsuitati calla Societd & non devono pertanto essere wtilizzati in tal senso.




Stato Patrimoniale Conzolidato Pro-Forma riclassificato per esercizio chiuso 31 dicembra 2023

Si riportano di seguito Yaggregato pra-forma per Fesercizlo chiuso al 31 dicembire 2023,

18 18] 15} 2 1E)
Etato Patrimoniale 12,2023 21,13.2023
Six Halia Sk Sie Y5A Seriflurn Sarittura di
(Toat! n Eura/oon) Consolidate M77023 41422023 prodorma consoldsmente  Consvlidate
Pro-Torinn
tmmabilizosn inhusterial 1.858 370 14 - - 2.241
Avvisrierio 9,368 - - - 664 1068k
Irrrnd il el mpistiah 4.938 2628 13 - - 1576
Yersbilizzazion| fnrnaaria 70649 273 7 1.800 {1.400) 20829
Capitale Immeblizzata’ 35,870 3,271 a3 1.800 {1.116) 40.798
Rimananzs B 358 4083 - - E 11.067
Gragilt commarcil 2,087 1.883 54 - (58) 4.218
Pabil} commarcial [7.8:30} {4.068}) {rd) w 58 {11.726)
Caplials Cirgolents Commerchaly Ad00 7243 {22} = - ETT
Allro atlivith carrent 144 2.247 25 - (228) 2R3
Altre passivita cartanl] {n.080) (¥8h {249} - 28 (4.80B)
Creotli o deblti tributari natil 1.490 (444) - - - 548
Ratal & risconti nath [308) 22 - - - [378)
Capitale Girealants Natta™ 186 JAG2 1218} - -- 3482
Fondy pat risehi ag anarl (153) (28) = - - {180)
Farda TFR {B2?) (332) " - v {1.758)
Capltale Investito Netto (impleghi)™ 36017 5772 {183} 1.800 {1.116) 41,291
Dapitt linangar 12,286 4.228 - - - 16484
Qnbilgazioni 4.400 jelels) - ur - a10a
Altrl 1kali finanzsrd (2.582) (243) - n - (7.848)
Licponibifita Hquide {B.411) (48) {4} 1.800 - {6.683)
indebitamenta Finantiaris Natto™= 8,083 4106 14} 1.400 - 11.88E
Capitale socila 19,728 544 754 - {9g) 18,144
Rigarva da aviapprazzes azani £.004 - n - - 4.004
Rigarya lagata L 108 - (10v) T8
Lk indivisi cantrolizto o alive rizare 817 - o - 787
Altra riserve 252 = {241} - (7480) 753
Hisultato d'eserczio di Gruppt {1.057) 24 {181) - 187 {1.057)
Patrimonlo Nette (Sruppo) 20,000 1467 {179) - {1,488} 29.830
Cupitale « Hsdrde i e 5 — = - 372 ITr
Pattisntnis Nutty J1 Terzl L3 - w - Atz ity
Tetaba Fantl 36,097 5772 {183} £,800 {1,116} 42,2701

"} “Capitate lnmobilizzsc’ & caleolato come 13 sommateria dalle immebilktzazion! matedal, immateisl & finanzlana.

{*) Il "Capitale Cirsolanta Nette® & caleclato come Is sommatona dells amanenze, det erndifl commenciali, dei detit copremeraal, delie altra ativild correntl,
dedfle altre passhatd comantl, del credii ¢ debitl tibutar @ del el e isconti pett. | "Capitale Circclanta Netto® non 3 identficate come misura contabits dai
pincipi cantebii di fifariments, 1 erlterts d detarminazione applieato dad Gruppo potrelrbe o e3sere cmoganao con queds adettalo da alire anciels &, partanto,
it salde oilenuto dal Gruppo poirebbe non essere comparabile con quell determinalo de queste ultime,

(-} I "Capitale Investit Nette & caloolato come b semmatena dl“Caphale iImmobilzzite™, "Capiate Cirolante Nett” « “Pagsivith non cormentd” {che includono
Fondl rischl @ oner, 8 cui inlerne & presente anche ta fiscalla difforita o anlicipate, @ Fondo TER), || “Gapltale investic netio” non & dontificalo came: miaura
contabile &l privcipl eentabill e derimente. 1Y oriterio o detesminazions appicate dit Gruppo potrebbe nen essen: magensa con quells adotislo da elire
gociald 2, partanto, il satde oflenuia dat Gruppo polrebbe non essen cumparabita con quelc delerminate da quaste ulime.

{4} 5i prmelty ehe IMndebiiamanto Finanziaria Nella® & caleolato come somma i) delle disponiblic liquide & meani equivalent, (i) dai Credili Finanziad o
(i) delle passivitd finanziare ed & stalo determinalo in conformily @ guanio sleblite negl “Oriedtament (n materia di obblighi di infarmativa i sanal del
regolamanta sl prospetto’ (ESMASZ-302-1130), puittical dail' ESMA (Eurapsan Secuntes and Markats Autharily o Autorita europea dagli strumenti finanziar
& dei marcati).

L colonne delaggregate pro-forma nportane le seguentt informazioni:

(A) Stato Patrimoniale Consolidalo riclassificate al 31 dicembre 2023 del Gruppe RFLTC che include anche il
consolidamanto della controllata Movinter S0,

(8) Stato Patrimoniale ricassificato at 31 dicembre 2023 di Six italia S.p.a,, societa controllata da Movinter 5.l
{C) Stato Patrimoniale riclassificata al 31 dieembre 2023 di Six U.8.A,, societa controllata da Six ltalia Spa.;
{D) Scritture pro-forma relative alloperazione di acquisto del 75% del capitale di Six Itafia 3.p.a;

() Scritture di consolidamento relative aliiscrizione della partecipazione di Six ltalia S.p.a nella controliante
Maovinter S.r.6. e quindi nella capogruppe;

{F) Aggregato di Stato Patnmeniale pre-forma riclassificato dato dallz somma delle colonne (A), (B, (C) e ().

O seguito si iportano le note esplicative delle scritture di consclicamenta pro-forma che hanno generato effetti sulle di
Stato Patimoniate Consalidato pre-forma at 31 dicembre 2023



1. lscrizione dellfavvamento (differenza di comsolidamento) caicolata come differenza fra 1 valors della
partecipazione in Six ltakia S.p.a. e Il Patrimonio Netto della stessa al 31 dicembra 2023 (in quanto data piv
vicina alla data di acquisizions),

2. Eliminarione dal valore delle parteckpazion detenute da Movinter S, in Six ltalia S.p.a.,
1. Eliminazione del capitale sociale, dells Aserve e risultato d'eserclzio di S talia Sp.a e della sua controllate

Six U.S.A,

4, izerizione del Capitale e riserve di tersi In considerazione del 25% del capitale sociale di Six ffatia 5.p.a. detenuto

da terzi,

Conto Economico Consolidato Pro-Forma riclassificato per 'esercizio chiuso 31 dicembre 2023

5i riportano di seguito I conto economico consclidato pro-forma per l'esercizio chiuso al 31 dicemive 2023,

Gonts Feonsmles M.zl Mavinier Blx bxlla Shx L3A HALN
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{*) EBITDA india il Haultato delts gastione operativa pirma della impaste sul reddite, dei provent 2 anar finanziar, degli smmanament dakeimmobilizzazioni,
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oinogEnes con quela adollats da elre socield ¢ quindi pon dsultare con osse comparabile.

(**} BBIT indica 1 risuitato prima defle impeste sul reddito © dei praventl & oner finanzian. L'EBIT pedanta :appresenta ll daultalo defa geslione vperaliva prima
della remuretazione del caphale sia di tarzi sia prapro. 1 EBIT non & identificate come misure contabite neltambite dei Principi Contabill #ahani e penanto non
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Di seguito =i riportano le note esplicative delle seritiure pro-forma che hanno generato affetti sul Conte Economico
Consolidata pro-forma al 31 dicembre 2023,

1. Il Conto Economico tiene conto degli effetii pieni su 12 rmesi delle controllate Movinter S.r.l. {che consalida |
masi di gennaio, febbraio, marzo e aprile 2023 ovvero sino alla aequisizione da pane dalla capogruppo), Six
ltalia S.pa e S5ixlLBA;

2. | Ricavi dells verdite ed | Costi delle materie prime vengeno rettificati in considerazione delle partite contabil
infragruppo tra Movinter S.r.L. & Six Halia S.p.a;

3. Ammorsmento dell'avwiamento (differanza di consalidaments) dif Pure Labs 5.p.a. caleolato sul Palimonio
MNetto della stessa al 31 dicernbre 2023, per it quale sl prevede una vita utile residua pari a 10 anni;

4 Ura diminuzione della voce Oner da Panecipazioni dervant dalla riduzione dei Patimonlo MNetio al 31
dicambre 2023 delia partecipata Pure Labs S.p.a.,

5 Iscrizione del risultato di tarzi par effetto defla retrodatazione degli effetti contabil relativi all'acquiste del 75% del
capitale di Six Italia 5.p.a. & quindi alla presa in considerazions del 25% del capitale di terzi.




Si riporta di seguito it prospetto dallindebitamento Finanziario Netto det Gruppo al 31 dicembre 2023 che tiene conto det
consolidamerto pro-fama delle relative poste patrimoniali,

L {8) (¥} o (B)
Stata Patrimeniale atiz2023 31.12.2023
Sl ftalia Sk Slx USA Suritturs Seritture dl

{Datf in Burofoon) Conalidats 31.12.2023 IAZ202D prodforma  consoildamante  Conselidata
Pro-lorma

Ceabait insnznri 12256 4.228 - - - 16.484

Obbligezion 4800 300 - - - 5.100

Allri Mol nanziar (2,562) {383) - - - (&.945)

Dispaniblita fiquide (8411} (3t {4} 1.800 - {6.653)

Indo hliamente Fineansiaris Netto [k ] 4108 (4) 1.894 w 11.885

[ seguite si riportane le note esplicative defle scrifure pro-forma e di consolidamento che hanno generato effetti
syll'Indebitarments Finanziario Netto Consalldata pro-forma al 31 dicermbre 2023

1. consolidamento del rapponti bancari df medio & lungo termine e delfemissione obbligazionaria della controflata
Eix ltalia 3.p.a.;

7. fiduzione delle disponibiita fiquide per Buro 1,800 migliala al fine di rflettere quanto corrisposto all'atto di
acquisizione di Six talia §.p.a. da parte di Movinter 5L,

3. consolidamento delle posizionl relative alla iquidita differita (Altd tilali finanziar) presenti anche su Six falia
Spa.

Milana (Ml}, 28 marzo 2024

Per il Consiglio di Amministrazione
,..,_ll__!:rﬂfiidanla

el

Faolo Pescenta

6



REDFISH LONGTERM CAPITAL 5.p A,

Relazione di revisione indipendente
sull’esame delle informazioni finanziarie
consolidate pro-forma per |'esercizio
chiuso al 31 dicembre 2023

MCP/VCH/fbs - RC125402023BD1807

'ﬁf

-

2

4

A

ff
q A
S

i

",




[ Tel: +39 02 58.20,10 Viale Abruzzi, 94
www, bdo_it 2013 milano

N TR T R Rl

Relazione di revisione indipendente sull’esame delie informazioni finanziarie consolidate
pro-forma per U'esercizio chiuso al 31 dicembre 2023

Al Consiglio di Amministrazione della
Redfish Longterm Capital 5.p.A.

Relarione sulla verifica delle Informazioni Finanziarie Consolidate Pro-forma al 31 dicembre 2023

Abbiamo completata {incarico di assurance finalizzato a emettere una relazione sulla predisposizione delle
informazioni finanziarie consolidate pro-forma del Gruppo Redfish Longterm Capital (di seguito anche il
“Gruppo”) da parte deali Amministratori det Gruppo. Le informazioni finanziarie consolidate pro-forma sone
costituite dat prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria pro-forma per U'esercizio chiuso at 31
dicembre 2023, dal prospetto del conto economico pro-forma per Uesercizio chiuso al 31 dicembre 2023
corredati delle note esplicative del Gruppo (le “Informazioni Finanziarie Consolidate Pro-Forma”). Gli
Amministratori hanno predisposto e Informazioni Finanziarie Consotidate Pro-Forma seconde quanto
richiesto dat Regotarmento Delegato (UE) 2015/980 sulla base dei criteri generali di redazione applicabili
indicati nelle note esplicative.

Le nformazioni Finanziane Consolidate Pro-Forma sono state predisposte dagli Amministratori per riflettere
retroattivamente ghi effetti economici & patrimonial delle seguenti operazioni (di seguito “le Operazioni™):

» Operazione di acquisizione del 100% del Capitale Sociale della societa Movinter 5.r.l., avvenuta in data
20 aprile 2023 dal veicolo Rail-Fish;

« Operazione di acquisizione del 75% delle azioni del capitale sociale di Six Italia 5.p.a. da parte di
Movinter 5.r.l., avvenuta in data 16 febbraio 2024 con perfezionamento di un contratto preliminare
vincolante sottoscritto in data 06 dicembre 2023;

+ Sottoscrizione del 32% del Capitale Sociale della societa Purelabs 5.p.A., avvenuta in data 27 novembre
7023;

sulla sitbazione patrimoniale-finanziaria di esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 e sul risultato economico
per I'esercizio chiuso il 31 dicembre 2023 del Gruppo, come se le Operazioni fossera avvenuta al 31
dicembre 2023 con riferimento agli effetti patrimoniali e al 1° gennaio 2023 per quanto si riferisce agli
effetti economici.

Nell'ambito di tate processo, le informazioni finanziarie storiche relative alla situazione patrimoniale-
finanziaria al 31 dicembre 2023 e al conto economico per |'esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 sono state
estratte dal bilancio conselidato chiuso at 31 dicembre 2023, da noi sottoposto a revisione contabile a
sepuito detla quale & stata emessa (a relazione di revisione datata 12 aprile 2024, contenente un giudizio
senza modifica, dal bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 detla Movinter 5.1.1., da noi sottoposto
a revisione contabile a seguito detla guale é stata emessa la retazione di revisione datata 5 aprile 2024,
contenente un giudizio senza modifica e dal bilancio di esercizio chiuso at 31 dicembre 2023 delta 5ix italia
5.p.A., da noi sottoposto a revisione cantabile a seguito della quale & $tata emessa [a relazione di revisione
datata 05 aprite 2074 e contenente un giudizio senza modifica.

Responsabilita degli Amministratori per le Informazioni Finanziarie Consolidate Pro-Forma

Gli Amininistratori sono responsabili per la predisposizione delte Informazioni Finanziarie Consolidate Pro-
Forma sulla base dei Criteri di Predisposizione indicati nelle note esplicative alle stesse e della cosrenza dei
Criteri di Predisposizione con i ¢riteri contabili adettati dal Gruppo.

Indipendenza della societa di revisione e controllo della qualita

Abbiamo rispettato | principi sull’indipendenza e ghi altri principi etici dell’International Code of Ethics for
Professionat Accountants (inclusi gli International Independence Standards) (JESBA Code) emesso
dall’international Ethics Standards Board for Accountants, basato sui principi fondamentali di integrita,
obiettivitd, competenza & diligenza professionale, riservatezza e comportamento professionale.
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La nostra societa di revisione applica Ulnternational Standard on Quatity Control 1 e, di conseguenza,
mantiene un sistema complessivo di controllo qualita che include direttive e procedure documentate sulla
conformita ai principi etici, ai principi professionali e alte disposizioni di legge e regolamentarn applicabili.

Responsabilita della societé di revisione h

£ nostra la responsabiliti di esprimere un giudizio, secondo quanto richiesto dal Regolamento Delegato (EU)
2019/980, se le informazioni Finanziarie Consolidate Pro-Forma siano state predisposte dagli Amministrator,
in tutti gli aspetti significativi, sulla base dei Criteri di Predisposizione e se t Criteni di Predisposizione siano
coerenti con i principi contabili adottati dal Gruppo.

Abbiamo svelte lincarico in conformita al principio Internationat Standard on Assurance Engagements (I5AE)
3420, Assurance Engagements to Report on the Compilation of Pro Forma Financial Information Included in a
Prospectus emanato dall’International Auditing and Assurance Standards Board. Tale principto richiede che
siana pianificate e svolte procedure al fine di acquisire una ragionevole sicurezza che gli Amministratori del
Gruppo abbiane predisposta, in tutti gli aspetti significativi, le informaziani Finanziarie Consolidate Pro-
Forrma sulla base det Criter] di Predisposizione.

Ai fini del presente incarico, non & nostra responsabilita U aggiomamento o ta riemissione delie relazioni o
dei giudizi su qualunque informazione finanziaria storica utilizzata per predisporre le Informazioni
Finanziarie Consalidate Pro-Forrma; per i medesimi fini, non abbiamo inoltre svolto, nel corso delt’incarico,
una revisione contabite completa o limitata delie informazionl finanziarie utilizzate per predisporre le
Informazioni Finanziarie Consolidate Pro-Forma.

La finalita delle informazioni finanziarie pro-forma incluse in un documento informativo & unicamente guella e
di itlustrare "impatto di un evento significativo o di un’operazione significativa sulle informazioni finanziarie i,

storiche del Gruppo come se Vevento si fosse verificato o se |'operazione si fosse realizzata a una data
precedente scelta a fini illustrativi. Di conseguenza, non forniame alcuna assurance sul fatto che gli effetti
dell’Operazione sulte informazioni finanziarie storiche sarebbero statf quetli presentati nelle Informaziont
Finanziarie Pro-Forma.

Un incarico volto a ottenere una ragionevole sicurezza al fine di emettere una relazione in merito al faito se
le informazioni finandarie pro-forma sizno state predisposte, in tutti gli aspetti significativi, sulla base dei
critert applicabili e se i criteri applicabili siano coerenti con i criteri contabili adottati dal Gruppo, comporta
1o svolgimento di procedure per valutare se i criteri applicabili utitizzati dagli Amministratori nella
predisposizione delle informazioni finanziarie pro-forma forniscano una base ragionevole per la
presentazione degli effetti significativi direttamente attribuibiti all'evento o all'operazione che hanno
richiesto la predisposizione delle informazioni finanziarie pro-forma, e i'acquisizione di evidenze sufficienti e
appropriate in merito at fatto se:

» e relative rettifiche pro-forma rappresentine in modeo appropriate gli effetti dell’applicazione di tali
criteri;

« le informazioni finanziarie pro-forma riflettano la corretta applicazione di tali rettifiche alle
informazioni finanziarie stariche.

Le procedure scelte dipendono dal nostro giudizio professionate, tenendo conto della nostra comprensione
della natura del Gruppo, dell’evento o dell’ operazione rispetta ai quali le informazioni finanziarie pro-forma
sono state predisposte e delte altre circostanze dell'incarico.

Lincarico comporta, inottre, la valutazione della presentazione complessiva delle informazioni finanziarie
pro-forma.

Riteniamo di aver acquisito evidenze sufficienti ed appropriate su cui basare il nostro gludizio.

Redfish Longterm: Capital 5,04, | Relazione di revisione indipendente sull'esame delle nformazioni finanziarie consolidate pro-forma
per Pesercizio chivse al 31 dicembre 2023
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Giudizio | ”

A nostro giudizio, le Informazioni Finanziarie Consotidate Pro-Forma sono state predisposte correttamente

sulla base dei Criteri di Predisposizione e i Criteri di Predisposizione sona coerenti con i principi contabili
adottati dal Gruppo.

Milano, 12 aprile 2024

B0 HaligS.p.&.
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Redfish Langtenn Capital S.n A, | Retazione di revisione indipendante sull'esame delle nformaziont finanziarte consolidate pro-forma
per V'esercizio chiuse al 31 dicembre 2023
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v.2.14.1 REDFISH LONGTERM CABRITAL 5.P.A.

REDFISH LONGTERM CAPITAL S.P.A.

Bilancio consolidato al 31-12-2023

. i
' Dati anagrafici | . : ‘_\
Sode in \“;‘;\'KSSTS;‘:;SCO SFORZA 14, 20122 w:‘.:%\
Codice Fiscale | 11189680067 ; T
Numero Rea o © Mi2585693
P ' ' | | 11180680967
cap.i'talle Soclale Furo | 14.463.185 1.
Forma giuridica | SOCIETA' PER AZIONI
Settore di attivita prevalente (ATECO) ' 70.10.00
Sdf:i'a'té iﬁlliquldazione' ' o 3 ne '
Societd con socio unleo - no
Societa sottoposta ad altrui attivith di direzione e ho
coordinamento :
Appartenanza a un gruppo si
fenominazione della societd capogruppoe  REDFISH LONGTERM CAPITAL 5.F.A.
Paasg delia capogruppo ITALIA
Bilancio consolidato al 31-12.2023 Pag. 1di8
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v.2.14.1

REDFISH LONGTERM CARITAL 5.P.A,

Stato patrimoniale consolidato

31-12-2023  31-12-2022
Stato patrimoniale
Altiva
B} immabilkzeazion
i - Immobifizzazioni immateriali
1) costi dl impianto e di ampliamento 27.233 17.338
2) costi di sviluppe 792 568 1.800
3) diritti di brevetto industriale & diritti i utilizzazione delle opere deliingegno BE. 290 -
£) avviamento &.368.074 -
&) immobilizzazioni in corso & asconti . 168.406
7) aitre 951.842 31.718
Totale immobilizzazion! immateriall 11,225.807 219.263
It - Immobilizzazioni materiali
1) terreni @ fahbricati 861,152 .
2) Impianti & macchinario 3,346,861 -
3) aftrezzature industriali @ commerciali 558,389 -
4) altri beni 169,238 24.473
Totale immoblizzazioni materiali 4.935.640 24473
1 - immobilizzazioni finanziarie
1) partecipaziont in
A) imprese controllate 16.000 -
b) Imprasa collegate 17.098.018  12.067.944
d-bis) altre imprese 3.3681.864 2.416.414
Totale partecipazioni 20490 862  14.484.358
2) crediti
a) verso imprase controliate
asigibili olire l'esercizio suceessivo 120.000 “
Totale creditl varso imprese controllate 120.000 -
d-bis} versa alri
aslglbili oltre 'osercizio successivo 28.800 -
Totale craditi verso altr 28.800 n
Totale crediti 148.800 -
Totale immebilizzazioni finanziarie 20648682 14484358
Totale immaobilizzaziont (B) 36.810.,129  14.728.094
C) Attivo circolante
i » Rimanenze
1) materie prime, sussidiarie a di consumo 1.116.692 -
2} prodotii in corso di lavorazione e semilavorati 6,008,269 -
4) prodotti firiti & meec 1.274.922 -
Totale imanenze 8.397.883 .
H - Cradit
1) verso clienti
asigibili entro l'esercizio successivo 2.B57.438 46.086
Totale credifi verso clientl 2,657,439 46 088
6-big) crediti tributari
eslgibii entro 'ezercizio successive 1.269.423 220.033
esigibili oltra 'esercizio successivo 387420 -
Tatale craditi tributar 1.626.843 220.033
Bilancio consaolidate al 31-32-2023 Pag. Z2di B8
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v.2ld.l

REDFESH LONGTERM CAPITAL 3.P.A.

S.ter) imposte anticipate 10.574 -
S-guater) verso altr
esigibili entro l'esercizio successiva 148.251 27.663
Totale craditl versa altri 148.261 27.683
Totale craditi 4 443107 203782
11 - Attivitd finanziarle che non costituiscone immobilizzazion)
&) altri titeh 2.662.483 4.562.483
Totale attivita finanziarie cha non costituiscono immobillzzazion 2.562.483 4.562.483
IV - Disponibilita liguide
1) depositi bancar e postali 8404149  16127.473
3) danaro @ valor in cassa 8.680 -
Totale disponibilitd liguide 8410838 16127473
Totale attivo circolante {C) 23814372 Z0.883.738
D) Ratel e riscont] 396,690 76,916
Totale attive 61.021.131 35.788.748
FPassivo
A} Fatrimonio netto di gruppe
i - Capitale 10135786  14.463.165
i - Riserva da soprapprezzo delie azion 4.004.046 1.8687.735
IV - Risarva legala T1.708 77.705
Vi - Altre riserve, distintamente indicate
Riserva di conselidamento 7.517.127 (337.773)
Varie altre riserve 251,842 §61.366
Totale altre rizerve 7.768.060 523.682
IX - Litile (perdita) delt'esercizio (1.056.879) 7.054.549
Totate patrimonio netto di gruppo 28929627  23.786.736
Pafrimonio netlo di terzi
Capitale & riserve di terzl 10.351 -
Utite (perdita) di terzi (5.715) -
Totale patrimonic netto di terzi 4.636 -
Totale patrimonio netto consolidato 29.934.263  23.786.736
B) Fondli per rischi @ onert
2} per imposta, anche differite 09,407 -
4} altri 52.891 -
Totale fondl per rischi ed oneri 162,258 "
C) Trattamento di fine rapporto di lavore subordinato 2326.815 1.283
D) Dabiti
1) obbligazioni
esigibili entro l'esarcizio suteessivo 18 -
esigibill oitre T'esercizio successivo 4.800.000 4.500.000
Totale obbligazionl 4.800.018 4,500,000
2 obkligazioni convartibili
esigiblii entro 'esercizio successivo - 2.990.000
Totale obbiigazioni convertibili - 2,890,000
4} debiti verso banche
esigibill entro l'esercizio successivo 1.515.259 2.319
asigibili oftre 'esercizio successivo 10,148,376 4.000.000
Totale dabiti verso banche 11.663.634 4,002,319
5) debiti varso atiri finanziaton
esigibili entro M'esercizio successivo A57.379 -
esigibili oltra P'esercizic successivo 335.025 “
Biancio consolidato al 31-12.2023 Pag. 3di 8
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v.2.14.1

REDFISH LONGTERM CAPITAL S.P.A

Tatale debiti verso altri finanziator 502.404 -
7} debiti varso fornitor
asigibili entro P'esarcizio successivo 7.649.599 438,384
Totale debiti verse fornitori 7.649.599 436 384
12} debiti tributar
esigibili entro l'esercizio successivo 547 .561 27 267
Tatale dabifi tributari 547.561 27287
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
esigibili entro 'esercizio successivo 274.045 12,986
Totale debitl verso isfituti di previdenza e di sicurezza sociale 274045 12.986
14) altrl debiti
esigibili enfro 'esercizio successivo 3.786.022 25.264
Tatale altri debit! 3,788,022 25 264
Totale debitl 26.313.283  11.887.220
E) Ratei e risconti 794,472 3.509
Totale passiva 61.021.131 35788748
gilancio cansolidato al 21.12.2023 Pag. 4 di B
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v.2.14.1

REDFISH LONGTERM CARITAL 5.F.A.

Conto economico consolidato

31-12-2023  31-12-2022
Conto aconomico
A) Valore della produzione
1) ricavi delie vandite e delle prestazioni 18.853.402 79,671
2) variazioni detle rimananze di prodotti In corso di lavorazione, semilavorati e finiti 1.476.432 -
4) increment! di immobilizzazioni per lavori internl 610,247 .
5) aliri ricavi @ proventt
contributt In conto esarcizio 73.484 -
altri 5190 515
Totale altri ricavi @ proventi 78.674 515
Totala valore delta produzione 21.018.755% £0.186
B) Costi della produziona
8) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 9.092.533 128
7} per servizi 5.756.548 460,838
B) per godiments di beni di ter2i 476778 18.8588
2 per il parsanale
a) salari & stipendi 2.964.501 22,740
k) onar social D46 225 9.529
¢} trattamento di fine rapparto 214,494 1.283
e} altri costi 66.488 -
Tatale costi per il personale 4.191.708 33,352
10) ammortament & svalutazionl
a) ammaortamento della immobilizzazionl immateriali 1,208,649 13,958
by ammortamento delle immobilizzazioni materiali 544,698 2411
d) svalutaziont dei crediti compresi nell'attivo circolante e detle disponibilita liguide 12,721 -
Totale ammortamenti @ svalutazioni 1.856.088 16,369
11) variazioni delle rimanernze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merc (175.673) -
14) onert diversi di gestions 142,238 18.926
Totale costi della produzione 21.340.198 548 501
Differenza tra valore & costi della produzione (A - B) {321.443) {46B8.315)
) Proventi @ oneri finanziar
18) provent da partecipazioni
altri - 7.073.528
Totale proventi da partecipazioni - 7.073.528
16) altri proventi finanziar
d} proventi divarsi dai precadent
altri 524 167 65188
Tatale proventi diverst dat precedsntt 524,167 65,188
Totale altri provent! finanzlati 524167 851688
17) interessi @ altri oneri finanziari
atfri 1.363.724 234 538
Totala intaressi @ altri oneri finanzizri 1.363.724 234.538
Totale proventi & onert finanziart (15 + 16- 17 + - 17-bis) (839.557) 6.004.178
D) Rettifiche di valare di attivita e passivita finanziarie
18) rivalutazioni
a) di partecipazioni 272682 703,125
Totale rivalutazioni 272.692 703,125
Totale delis rettifiche di valors di attivita & passivita finanziare (18 - 19) 272682 703.125
Bllancie consolldato at 31-12-2023 Pag. 5di 8
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REDFISH LONGTERM CAPITAL 3.P.A,

Risultato prima delle imposta (A -B +-C + -} (838.308) 7.138.988

20 imposte sul reddito del'esercizio, correnti, difforite e anticipate
imposte coranti 168.733 24.439
imposte difforite o anficipate 15.853 -
Tatale dalle impaoste sul reddito deli'esercizio, correnti, diffarite e anticipate 174,286 84.439

21) Utile {perdita) consolidat delleseralzio (1.062.504) 7.054.548
Rigultata di partinenza del gruppo {1.056.879) 7.054.549
Risultato di pertinenza di tarzl (8.715) -

Bilaricto consolidato al 21-12-2023 Pag. 6di &
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REDFISH LONGTERM CAPITAL S.P.A,

Rendiconto finanziario consolidato, metodo indiretto

312-2023  31-12-2022
Rendleonto finanziario, metodo indiretto
A) Flussi finanziar derivanti dall'attivith operativa {metodo indireito)
Utile (perdita) dall'esercizio (1.062.594)  7.054.549
Imposte sul reddito 174.286 84 438
Interessi passivif{atiivi) 838.557 (6.004.178)
:%iﬁglsezv;rl):;gga; ;iiggsﬁiir;:;m prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi @ plus (48.75%) 234 B10
Rettifiche per elementi non monetari che non hanro avuto contropartita nel capitale
circolante netio
Accantonamenti ai fondi 214,494 1.283
Ammortament! delle immobllizzazion 1.843.347 16.369
22;?::1 ;ag:.f;c;!r:n;taean;‘ :?g‘uenn noi monetari che non hanno avute contropartita nel 2 057 841 17.652
2) Flusso finanziario prima dalle variazioni del capitale circolanis netio 2.008.080 252,467
Variazioni del capitale circolanta natto
Decremanto/(Incramento) delle rimananze (8.397.8083) -
Decremanto/{Incrementa) del crediti verso client (2.611.353) (29.710)
Incremento/(Decramento) dei debiti verso fornitor] 7.210.215 190.048
becrementol{incremento) del ratel e risconti attivi (319.774) (76.915)
Incremento/(Decremanto) dei ratei @ riscont passivi 790.863 3.481
Altd decramenti/{Altri Incrementi} del capitale circolante netto 3.604.139 750,397
Totale variazioni del capltale circolante netto {323.693) B37.301
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto 1.685.387 1.088.763
Altre rettifiche
Interassi incassatif{pagati) (839.557) 6.904178
{Irmposte sul reddito pagate)} (174.286) (84.438)
{Uthizzo dei fondi) 763,336 -
Tatale altre retiifiche (260.507y 6.8187348
Fluzso finanziario deli'atiivitd operativa (A) 1.434.890  7.908.502
B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimenta
Immohilizzazioni material
{investimeanti} (5.455.865) (26.884)
immobilizzazioni immateriali
(Investimeni) (12.305.183) (205.022)
Immabilizzazioni finanziarie
(investimenti) (6.164.324) (2.955.228)
Adtivita finsnziarie non immabilizzate
(Investimenti) - (4.562 483}
Disinvestirment 2.000.000 -
Flusso finanzianio dell'attivita di investimento (B) (21.925.382) (7. 740.6814)
) Flussi finanziari derivanti dali'attivitd di finanziamenio
Mezzi di terzi
Incremento/{Decremento) debiti a breve verso banche 1.512,940 2319
Accensions finanziamenti 4.050.797 11.480.000
Mezzi proprt
Aumenio di capitale a pagameanto 7.210.121 738.847
(Dividendi e acconti su dividendi pagatl) - (615.000)
Flussa finanziario dell'attivitd di finanziamento (C) 12773858 11.616.166
Bilaneia consolidato al 31-12-2023 Pag. 7di8
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Incremento (decramento) delle disponibilita liquide (A B £ C)
Disponiblit liguide a inizio ezercizio

Depositi bancari & postal

Totale disponibilita liguide a inlzio esercizio
Dispenibilita liquide a fine asarcizio

Depositl bancari @ postali

Danaro e valori in cassa

Totale disponibilitd liquide a fine esercizio

(7.7168.634} 11.776.054

16.127.473 4,351,419
16.127.473 4351419

B.404.148  16.127.473
G.690 -
£.410.836 16.127.473

Bilancia consolidato at 31-12-2023
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Nota Integraftiva
Bilancio consolidato al 31/12/2023

FORMA E CONTENUTO DEL BILANCIO CONSOLIDATO

1) CRIERI & FORMAZIONE

I bilancio cansolicdato chivso ol 31 dicernbre 2023, espresso in unitd di Eure, & stato redatto in
conformitd alla normativa del Cedice ¢ivile, cosl come modificata dat D, Lgs. 139/2015 entrato in
vigore dol primo gennaio 2016, in attuazione della Riforma Conlabile che recepisce lo Direttiva
2013/34/UE.

Esso & pertanto costifuite dalle Stato Patimoniole (preparato in conformita allo schema previsto
dagli artt, 2424 & 2424-bis c.c.), dal Conto Economico (preparato in conformitds alio schema di cul
agl artt. 2425 & 2425-bis ¢.c.). dal Rendiconto Finanziaric {preparato secondo it metodo indiretto in
conformitd allo schema di cul al Priincipio Contakile QIC n. 10 e a quanto previsto nell'art, 2425-
ter ¢.c.) @ dalla presente noto integrativa, che formnisce le informazioni nchieste dallart, 2427 e
2427 -bis c.c., nonché da alire dispasiziont del Codice Civile in materia di biloncio e da altre
leggt.

Vengono fornite, incltre, tutte le informazioni complementari rifenute necessarie a fornire una
rappresentazione veritiera & corretta, anche se non richieste da specifiche disposizioni di legge.

| criteri utilizzati nella formazione & nello valuiazione del bilancio chivso ol 31 dicembre 2021 tengono
conta delle novitd introdotte nell’ordinamento nazionale dal D.Lgs. 139/2015, ramite il quole & stata
data attuazione allo Direttiva 2013/34/UE.

Le voci non espressamente rportate nello State Patimonidle, nel Conto Economico e nel
Rendiconto Finonziorio si infendono a saldo zero sio nel'esercizio in corso sia nell'esercizio
precedente,




REDEISH LONGTERM CARITAL SPA Blianclo Consolidato al 31122023

I bilancio consolidato & presentato in forma comparativa con fesercizio precedente, t cui dati seno
coerenti ed omogenei con quelli delfesercizio comente e sono stafl riclassificati. ove necessario, al
fine di assicurare la massima comparabilita, senza tuitavia modificare i patrimonio netto oil dsultato
del Gruppo.

Le informazioni aggiuntive sulla situazione del Gruppo, sullandamento economico & finanziario sul
risultato della gestione, nel suo complesso e nei vari settor in cul esso ha aperato, sono riportate
nella Relazione sulla Gestione. Tale documento riporta anche una descrizione dei principali rischi
ed incertezze cUl la Societd & esposta,

Si precisa che tutte le operazioni attuate con parti correlate risulfanc essere effettvate a normali
condizioni di mercato,

2) AREA DI CONSOLIDAMENTO

| biloncio consolidato del Gruppo RedFish tongterm Copital (RFLIC) include i bitanci defia
Copogruppo e queli delle imprese ilolicne nelle quall RFLTC controlla  direttaomente o
indirettamente la maggioranzo del voli esercitablli nellassemblea ordinania, le imprese di cui
dispone di votl sufficienti per esercitare uninfluenza dominante nella assemblea ordinaria, le
imprese su cui ha uninfuenza domincnte in virth di un confratto o di una clausola statutaria, ove
Ia legge applicabile lo consenta, & le imprese di cul ha un aufonomo confrolio della maggioranza
dei diritti ¢i voto in base ad accordi con alir soci, L'elenco delle imprese consolidate con il metado
integrale & dportaio nello sezione "Henchi®

3) DATA DI RIFERIMENTO

Il bilancic consolidate & predisposto sulla base dei bilanci approvali dalle assemblee degii azionist
o, in loro mancanza, sullo base dei progetti di bilancio approvati da Consigl ¢i Amministrazione chiust
alf 31 dicembre.

Nei casi in cul lesercizio sociale si discostasse dallanno salare sarebbero consolidat appoesiti bitanci
che riflettone l'esercizo convenzionale di Gruppo.

4}  PRINCIPI DI CONSOLIDAMENTO

[ bilangl utlizzati per # consolidamento sono i bilanci d'esercizio delle singole societd,
Taii bilanci vengono opportunamente riciassificali e reftificati al fine di uniformani ai principi contabil
& o criteri di valutazione della Capogruppo, che sono in linea con quell previsti dagli articoli 2423 e
seguenti del Codice civile.

5i sono dungue osservati | postulati generail della chiorezza e della rappresentazione veritiera e
coretta della situazione patimoniale e finonzioria del Gruppo & del risultato economico
dell’ esercizio.

la rilevazione, valutazione, presentazione e informafiva delle vocl pud differire da quanto
disciplinato dalie disposizioni di legge sul bilencio nei casi in cul la loro mancata osservanza abbia
effetli imlevanti sulla rappresentazione vertiera e corretia secondo i postulati sopro esposti.
A tal fine, un'informezione si considera rilevante, nei suoi aspetti qualitativi e/o guantitativi. quando
ia suc omissione o errala indicazione potrebbe ragionevolmente influenzare le decisioni prese dai

Nota integrativa bifancio consalidato 2
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portadon di interessi interni ed esterni basate sui dati rportati net bilancio dell'impresa.
Witeriori criteri specifici adotioti per declinare il concetto diirlevanza sono indicatiin corispondenza
adelle singole voci di bilancio quando interessate dalia sua applicozione.

5i sono inoltre osservafi | principt statuiti dall'art. 2423-bis del Codice civile come di seguito lustrato.
Le valutazione delle voci di bilancio & stata effettuata secondo prudenza e nelld prospettiva
della confinuazione dell'attivita, nonché tenendo conto della sostanza dell'operazione o del
contratio, Per ciascuna operazione o falto, e comungue per ogni accadimento aziendake, & stata
perianto identificata o sostanza delio stesso, qualunque sia la sua origine, &d e slata valutata
I'eventuale interdipendenza di pit contraiti facenti parte di operazioni complesse.

Gii utilt Indicati in bilancio sono esclusivamente quell realizzati alio data di chivsura dell' esercizio.
{proventi & gl aneti indicati sono quelli di competenza dell' esercizio, indipendentemente dalla data
di incosse o pagamento.

5 & tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza delt' esercizio, anche se conosciuti dopo
la data di chiusurg dell’ esercizo.

Gli elementi eterogenei ricompresi nelfle singole voci sono stati valutali ed iscritti separafaments,
A norma dell'art. 2423-ter, comma 5, det Codice civile, per ogni voce dello Stato Pakimoniale e del
Conto Economico & indicaio llimporto della voce cormispondente dell'esercizlo precedente.

Gualora te vocl non siano comparabili, quelle dell'esercizio precedente sono opportunamentea
adattate @ la non comparabilitd e 'adattamento o impossibilitd di questo sono segnalali @
commentanti nella presente Nota integrativa.

I Bilancio e tutll i valor di commento e dei prospetti della presente Nota Integrativa sono espressi in
unites di euro.

Nella redazione det bilancio consolidato gl elementi dellattivo e det passivo nonché i proventi e gli
oneri delle imprese incluse nel consolidamento sono riprest integralmente.

sona invece eliminafi i crediti e i debiti, | proventi e gl oner, gli utll & le perdite originati da operazioni
effettuate fra le Imprese incluse nel consolidamento,

viene eliso it valore contabile delle partecipazioni in imprese incluse nel consolidamento confro la
comspondente frazione del patrimonio netto di ciascuna partecipata,

Ueventudle ulteriore differenza positiva che ne emerge & iscritta nella voce dellattivo denominata
savviamento”, se attibuibile ad un maggior valore dellimpresa acquistata, mentre [ulteriore
differenza negativa @ iscritta nel passivo in un'apposita voce del patimonio netto denominata
riserval i consolidamento”,

La differenza emergente dalleliminazione di cui sopra, imputato agh alementi dellattive & del
passivo delle societds incluse nel consolidamento, viene accreditata od addebitata ol conto
economico in base alla vita residua delle relative attivitd,

Limporto del copitale e delle riserve delle imprese confrollute comispondente o panecipazion di
terz & iscrtto in una voce del patimonio netto denominaia "capitale e riserve di terzi™ la parte del
rsultato economico consolidato comspondenie a partecipazioni di terzi & iscritta nella voce "uile
(perdita) delf'esercizio di pertinenza di terzi”.

Mota Integrativa bilancio consalldate 3
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5)  TRADUZIONE DEI BILANCI ESPRESSI IN VALUTA ESTERA

i bHancio consolidato @ redatto in Euro e non vi sono bitanct di societd controliate redatti in valute
diverse,

&} CONTINIHTA' AZIENDALE

Al momento della redazione del presente bilancio non si flievano significative incerterze per eventi
o cendizioni che possanc compromettere ta capacitd det Gruppo di continudre ad operare come
un'entitél in funzionamento per un petiodo aimeno pari o 12 mesi dolla dota di riferimento del
bllancio. Per maggior dettagl si fimanda a quanto riportalo nella relazione sulla gestione.

7)  CRITERI DI VALUTAZIONE

a) Criterl generali

| principl contabili e | criten o valutozione sono stati applicati in medo uniforme a tutte le imprese
consolidate.

| criteri di vatutazione adottati nel bilancio consolidato sone quellt ulilizzati dolla Copogruppe e
sono conformi alle disposizioni legislative vigenti precedeniemente citate, al principi & alle
raccomandazioni pubblicate dagli organismi professionali competenti in materia contabile.

L valuiazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi ai criteri generali della prudenza e della
competenza, nella prospettiva deflo continuazione dell’ attivitd, Al fini delle appostaziont confabil,
viene data prevalenza alla sostanza economica delle operazioni piuttoste che alla loro forma
giuridica; per guanto riguarda le attivity finanziarie esse vengono contabilizzate al momento del
regolamento delle stesse. Gli utill sono inclust solo se redlizzati entro la data di chiusura dellesercizio,
mentre si tiene conto dei rischi e delle perdite anche se conosciuti successivaments, Gli elerment
eterogenei ricompresi nelle singole voci del bilancio sono siati valutati separatamente, Gli elementi
patrimoniall destinati ad essere utilizzati durevolmente sono stati classificall fra le immobilizzazioni.

b) Deroghe

Mel presente esercizio non sono state operate deroghe al criteri di valutazione previsti dalia
legislazione sul bilancio d'esercizio e consolidato,

c) Refiifiche di valere e riprese di valere

I valore dei beni matedali e immateriali lo cui durata utile &limitate nel tempo & reffificato in
dirinuzione atiroverso lo strumento dellommortamento. Gl stessi beni & le alire component
delfattive sono svalutati ogni qualvolia si sio riscontrata una perdita durevole di valore; i valore
originaro & ripfstinato nella misura in cui si reputi che i motivi della precedente svaiutazione siano
venuti meno. Le metodologie analiiche di ammortamento e di svalutazione adottate sono descritte
nel prosieguo della presente nola integrativa.

Nota Inteyrativa bilancio consofidato 4
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| principi ed | criteri pit significativi sono | seguenti:

d) iIMMGBILIZZAZIONI IMMATERIALI

| beni immatefidli sono rlevati nell' attivo patimoniale gquando sono individualmente identificabili ed
il foro costo & stirnabile con sufficiente aitendibilita. Sono iscritt, nel imite det valore recuperabile, al
costo di acquisto © di produzione intema, inclusivo di tuttl gli oneri accessori di direfta imputazione,
ed ammortizzall sisternaticamente per il periodo della loro prevista ulilitd futura,

L'ammortamento dei costi sostenutl per laccensione dei prestiti & ropporfato alle durata del
medesimi,

i costi dfi impianto ed ampliomento derivano dalla capitalizzazione degli oneri riguardanti le fasi di
awio e di sviluppo delle altivita svolte,

N valore attribuito ollavviamenio & riferibile ai cosh sostenutl per I rilevazione a titolo oneroso di
complessi aziendali, ed & ammertizzato sulla scorta di un'ulilitd economica  stimata in dieci anni.
Liscrizione e la valorizazione delle poste inserite nella categoria delle immobillzzazoni immateriali
sono state operate con il consenso del Collegio Sindacale, ove previsto dal Codice Civile
i valore delle immobilizzazioni immateriall viene ridotio in case di perdite durevoli di valore,; nel caso
in cui vengano meno Ie ragioni che avevano indotio alla svalutazione, si procede alla rivalutazione,
con esclusione dei costl diimpianto e di amplicmento e dell’'avviamento, fino alla concorrenza degli
impeortt svalutati,

2) IMMOBILIZZAZIONI MATERIALL E AMMORTAMENTI

Le immobilizazioni materiall sono rilevate dila dala in cul avviene il rasferimento dei rischi e del
benefici connessi ai beni acquisiti e sono iscritte, nel limite de! valore recuperabile, al costo di
acquisto o di costruzione interna, al netto degli ammortarmenti effettuati nell'esercizio e P
pracedenti. Nel costo sono compresi gl oneri accessor (inclusi gt onert finanzian) e i costi diretti e
indiretti per la quota ragionevalmente impuiabile al bene, relativi al periodo di fabbricazione ¢ fino
al momento nel quale il bene pud essere utiizzato,

It costa & rivalutato in applicazione di leggi di rivalutazione monetaria, ed in ogni caso, non eccaede
i valore di mercato.

e immobilizadon sono sistematicamente ammortizzale in ogni esercizio a guote costantisulla base
delle aliquote economico-tecniche. ritenute rappresentative della residua possibilita di ulilizzo dei
benl; & ridotte del 50% per le acquisizioni nellesercizio, in quonte esistono per queste Ulfime =
condizionl previste dall'OIC 14 par. 61. Lammortamento decorre dal momento in cui | beni sono
disporibill & pronti per fusa.

i piant di ammortamento, in conformitd dell'OIC 16 par.70 sono rivistiin caso di moditica deltaresidua
possibilitd di utifzzazione.

Qui di seguito sono speciiicate le aliquote applicate, invariate rispetio a precedente esercizio:
Fabbricati: 3%

Impianti e macchinari: 7,50%-30%
Atirezzeture indusiriall @ commercioli; 15%

Mota Integrativa bilancio consolidato 5
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Altri beni:

- mobili & arredi; 12%

- macechine ufficio elettroniche: 20%
- autoveicali, 25%

Le immobilizzazioni in corso, ghi impiantt in corse di costruzione, sono iscritt per Fimporto dei cost
sastenuti fing alla data di bilancio e non sone sogoett ad ammortomento in quanio non ancorq
disponitili per 'uiilizzo nel processo economico produttivo.

Le spese di manutenzione e nparazione di natura ordinara sono imputaie direttamente a conto
economico pelesercizio in cui vengone sostenute, mentre | costi di manvienzione aventi natura
incremeniativa sono imputali o cespiti a cui fonno riferimento ed ammartizati in funzione delia loro
vita utile.

Tutti | cespit, compresi quelll termporaneamente non utilizzati, sono stati ammortizzati, ad eccezione
di quelli ta cui utilitd non s esaurisce, e che sono costitulti da terreni.

Ad ogni data di rifetimento del bilancio la Societa valuta la presenza di indicalorn ¢l perdite durevol
di vatore e net case in cui tali indicator dovessera sussistere, la Secietd procede olla stima del valore
recuperabile dellimmobllizazione ed effettua una svalutazione, qualora 'immobilizazione risulti
durevelmente di vatore inferiore al valore netfo contabile. Quesio non & mantenuto se nei successivi
esercii vengono meno le ragioni della rettifica effettuata.

1) IMMOBRIZZATIONI FINANZIARIE
- PARTECIPAZION! IN IMPRESE COLLEGATE
Le partecipazioni in imprese collegate sono state valutate con itmetodo de patimonio natio,

- PARTECIPATION! IN ALTRE IMPRESE
Le partecipazioni in altre imprese sono state valutate attribuendo a ciascuna partecipazione i costo

specificamente sostenuto comprensivo degli onerl accessori; il valore di iscrizione in hilancio &
determinato sulla base del prezzo di acquisto o di sottoscrizione.

g} RIMANENIE

Di seguito i criteri di volutazione del magazzinoe:
-Materie prime: costo medio di acguisto
-Semilavorati acquistat da terzi: prezzo di acguisto

Semiiavorati laverati in casa : prezzo di acquisto + percentuale relativa allo stato di avanzamento
in cui si trova il semitavorato

Pradotti Finiti: costo finite del pradotto.

h} CREDITI

I crediti sono classificati neltatiive immobilizzato avvere nellatiivo circolante sulla base delia
destinczione/origine degli stessi rispetto alfattivita ordinaria e sono iscrtli @l valore di presunto
recilizzo.

Neda Integrativa bilancio conaolidato &
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La suddivisione degliimportl ssigibil entro e olfre fesercizio & effettuata conriferimento alla scadenza

contrattucle o legale, tenende anche conto di fatth ed eventi che possono determinare una
modifica della scadenza originaria, della reclistica copacitd del debifore di adempiere
all obbligazione nei termini confraftuali e delforizzonte temporale in Ui, ragionevolmente, si ritiene
di poter esigere il cradito.

Al sensi dallOIC 15 par. 84 si precisa che nella valutazione dei credifi non & stato adottalo i criterio
del costo ammarfizzato avvalendos della facoltd prevista dallOIC 15 par. 55,

| crediiti sono rappresentati in bilancio al netto detliscrizione di un fonde svalutazione a coperturd dei
crediti ritenuti inesigibil, nonché del generico rischio relativo ¢ rimanenti credili. basato su stime
effettuate sulla base dellesperienza passata, delfandamento degli indici di anzianita dei credili
scaduti, della situazione economica genercle, di setfore e di rischio paese. nonché sul fatt
intervenuti dope la chivsura dellesercizio che hanno riftessi sui valori alla data di bilancio.

La voce "Credifi tibutar” accoglie gl imporii certi e determinati derivanti da crediti per i quali sio
sorto un diritto di realizzo sui valon alla data cel bilanclo.

i) DISPONIBILTA’ LIQUIDE

Le dispanibilita liquide giacenti presso gl istuti di credito per depositt e/o conti corentt sono iscritte
seconda il principio generale del presumibile valore di redlizze che coincide con il valore normnindle
in assenza di stuazion di difficiie esigibilita. | denoro ed i vaton bollati in cassa sono valutati ol valore
nominale,

) RATEI E RISCONT

Nella voce ratel e risconti sono state seritte quote di costi & di ricavi di competenza dell'esercizio,
ma esigibill in esercizi successivi e quote di costi e i ricavi sostenuti entro la chiusura dell'esercizio, ma
di competenza di esercizi successivi, secondo i principio della competenza femporale.

Sono iscritte pertanto esclusivamente e gquote di costi e dinicavi, comuni a due o pit eserciz, Fentith
dei guali vara in funziohe del tempo.

m) FONDL PER RISCHI E ONER]

| fondi per rischi rappresentano le passivit connesse a situazioni esisienti alla data di bilancio. ma il
cui verificarsi & solo probabile. Non si @ fenuto conto, pertanto, dei rischi di natura remota mentre
nel caso di passivita potenziali ritenute possibili, ancorché non probabili, sono state indicate in nota
integrativa informaziont circa la situazione d'incerfezza, ove rilevante, che procurerebbe la perdita,
limporto stimato o Pindicazone che lo stesso non pud essere determinato e l'indicazione del parere
della direzione dell'impresa e dei suoi consulenti legali ed alir esperti, ove disponibil,

| fondl per oner roppresentano passivites certe, corelate a compoenentt negafivl di reddito di
competenza deli'esercizio, ma che avianno manifestazione numeraria nell'esercizio SUCCEessivo,
Gl accantonamenti sone quantificati sulla base di stime che tengono conto di tutll gl elementi o
disposizione nel rispetto del postulati della competenza e della prudenzo. Il processo i stima &
operato /o adeguato alla dota di chiusura del bilancio sulla base dell'esperienza passata & cli ogni
elamento utile  disposizione.

Non si & proceduto alla costituzione di fondl rischi generici privi di giustificazione economica.
In conformitdl con 'OIC 31 par.19, dovendo prevalere it criterio di classificazione per notura del cost,

Nota Integrativa bilancio consalidato 7
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gl accantoenamenti at fondi rischi e oneri sono iscritti ira le voci dell' attivita gestionale a cuisiriferisce
I'operazione (caratteristica, accessoria o finanaria).

n) IMPOSTE SUL REDDITO

Le imposte sul reddito sono determingte sulla base del reddito fiscalmente imponibile di cigscuna
impresa consolidata al senst delle norme fiscali vigenti, Nel bilancio consolidato vengono stonziate
imposte differite e/o anficipate sulle differenze di natura temperaned tra | isultatt imponibil defie
imprese consolidate e guell dei bilanci utilizzati per it consolidamento nonché per le reffifiche di
consolidamento.

0) TRATTAMENTO Di FINE RAPPORTO DI LAVORG SUBORDINATO

I frattarmenta di fine rapporfo di lavore subordinalo @ iscritto nel rispetto di quanto previsto dalld
normativa vigente e comisponde all'effettivo impegno della Societd nei confronti dei singoli
dipendenti alia data di chiusura del bilancio, dedotte le onticipazioni corisposte.

p) DEBITI

La suddivisione degl importi esigibili entro e olfre lesercizio & effettuata con riferimento alia
scadenza confrattuale o legale, tenendo anche conto di fotti ed eventi che possono determinare
una moditica della scadenza arginaria.

| debiti sono indicati fra le passivité in base al lore valore nomindle, ritenuto rappresentativo delloro
valore di estinzione.

Al sensi dellCIC 19 par. 86 si precisa che nella valutazione del crediti non & stato adottato 1l criterio
del costo ammortizato avvalendost defla facoltd prevista dallCIC 19 par. 42,

| debiti onginati da acguisizion! di beni sono iserithi al momento in cul sono trasferiti i rischi, gl anert
e i benetic; quelli relativi ai servizi sono rilevati al momento di effetivazione della prestazione; quell
finanziar e di altra natura al momento in cul seaturisce I'obbligazione verso [a controparte.

| debiti fibutar accolgono passivii per imposte certe e determinate, nenché le ritenute operate
guale sostituto e non ancora vensate alla data del biloncio, e, ove la compensazione sia gmmessa,
sono iscrittl ol netto di gecont, ritenute dacconto e crediti di imposta,

) FONDj] PER TRATTAMENTO DI QUIESCENZA E OBBLIGHI SIMILI

Rappresentano le passivitd connesse aglt accantonamenti per i trattament previdenzial integrativi
& per le indennitd una tantum spettanti a lavorateri dipendenti. autonomi e collaborator, in forza di
leqge o di contratto, ol momento della cessazione dei rapporto.

U'aeeantonamento dell'onno & stalo determinato, anche in base a stime, in modo da consentire
progressivo adeguamento del relative fondo alla quota complessivamente maturata alla fine
dell' asercizio,

r) FONDI PER IMPOSTE, ANCHE DIFFERITE

Accoglie le passivitd per imposte probabili, derivanti da accertarnenti non definitivi e contenziosi in
corso, e le passivitd per imposte differite determinate in base alle differenze temporanee imponibif,
applicando I'allquata stimata in vigars al momenta in cui si ritiene tali differenze si riverseranno,

Nota Integrativa bilanclo consolidato a
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1} ISCRIZIONE DE! RICAVI E PROVENTI E DEt COSTI ED ONERI
Sono esposli secondo i principio della prudenza & delio competenza economica.

I icavi delle prestazioni di servizi sono riconosciuti alla data in el le prestazioni sono ultimate ovvero,
per quell dipendent] da contrathi con conispettivi periodici, alla data di maturazione dei comispettivi.

{ricavi di vendita sono rilevati al netlo di sconti, abbuoni e premi, nonche delle imposte direttamente
connesse con la prestazione del servizi e le reffifiche di ricavi di competenza delt'esercizio sono
nortaie g diretta riduzione della voce ricavi,

Nella voce “altr ricavi e proventi” sono inclusi i componenti positivi di reddito, non finanziarn derivanti
unicamente dalla gestione accessorla.

t costi di aequisto sono rilevati in base al principio della competenza.

Vengono tilevati tra i costi, non solo quelli d'importo certo. ma anche guell non ancora documentati
per i cquali & tuttavia gity avvenuto il trasterimento della proprietd o il servizio sia gid stato ricevuio,

$i precisa che le fransazioni economiche e finanziarie con societl del gruppo e con contropart
comrelate sono effeliuate a normali condizionl di mercata,

1} PROVENTI E ONERI HNANZIARI

Includona tuthi | componentt positivi e negativi del risultate economico d'esercizio connessi con

{'aitivita finanzaria della socleth e vengono riconoseiuti in bose alla competenza temporale di
rmaturazione,

Nota integrativa bilancio consolidato 2
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Analisi delle vocl di bilancio:

ATTIVO

B) IMMOBILIZZAZIONI

Le informazionl della presente nota inlegrative relative alle voct di Stato Palrimoniale e delle
connesse voei di Conto Economico sono presentate secondo Pordine in cui le relative voci sono
indicate nello $tato Patrimoniale e nel Conto Economico di sensi delf'art. 2427, comma 2 del Codice
civile,

I - IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALL

Il saldo delle immobilizazioni immaterial allinizio e alla fine dellesercizio & cosi composto:

SALDO Altii SALDO
3 -dic-22 Incrementi Movimentt | (Ammaortomenta) | 31.dic-23

costi di impionto & di ampliamanto 17.339 17.961 2814 -10.883 2283
cosi fcerca, svivppo ¢ pubblicitd 1,800 - 1.014.549 -224.201 792.568
diritti brey, indle e opare Ingegno - 193,925 -107.705 86.290
conc., licanies, marchi e diritti simili - - g

avviarmento - 10.034.78% “b66.715 2,368,074
irnmobatizzazioni in corse e accanti 148,404 -168.406 - -
aifre 31,718 B08.442 400.424 -208% 145 951.642
Totale 219,263 §24.404 11.478.789 -1.298.54% 11.225 807

Mei caosti di ricerca e sviluppo sono
seguenti progetti:

ETR 1000

Metra Ml

Hiclle

Piastic Omnium
Firerma

stafi capitalizzot costi di sviluppo

per Euro 799314 riferibili o

La voce avviamento si rferisce pressoché inferamente alla differenza di consolidamento delia
partecipazions In Movinter Spa e ammortizala al 10% annue, Poiché l'acquisto  della
partecipozione & avvenuto a fine Aprile 2023, I'ammortamento del 2023 & stato parametrato agl
otto mesi di possesso.

fra le immobilizazion immaterniall “alire” o voce pilh rlevante alliene le spese sostenute per la
quotazione della societa esposte per un valore netfo i Euro 642,595,

Nota Integraliva bilansie consalidato 10
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IMMOBILIZZAZION] MATERIALI

 movimenti intervenuti nel corso dellfesercizio sono | seguenti

Bllanclo Consolidato al 311122023

CORTC SALDO L4 SALDO
31 -dic-22 Incrementi fivalutazion Movimeni Allenaloni 31-dic-23
tereni g fabbricati - - BB4.427 - B4 427
implanti @ mocchinaric - - - §,260.840 - 5.240.840
attrezzature ind. commuli - - - 1.610.012 - 1.610.012
cltr) brer 26,884 10.287 - 704,489 - 743,660
Irmmatiipzazioni in corso - h - -
Totgle 24,884 10.287 u B.451.748 - 8.498.93%
FONDI AMMORTAMENTO SALDO Guate di Altri SALDO
31-dic.22 Amm.to Svalutazioni Movimenti | Alenarionl 3-dic-23 |
terrani & fapbhicatl - 23.201 - 74 u 23275
impianti e macchingrio - 356.640 - 1.557.339 - 1.913.979
attreziature ind, comm b 126.240 - 925,383 - 1.051.4623
aktri beni 2.411 38817 - 533394 S74.422
immaebilizzazioni in corso -, - - - .
Totale 2.411 544.498 k] 3.014.1%0 n 3.543.299
VALORE NETTO SALDO Alirl SALDO
31-die-22 Incrom, Artimudl Movimenti | Allendsioni 31-dig-23 |
tertreni & fubbricall <23.201 884,353 u B841.152
impianti 8 mocchingsio . - ~356.640 3.703.500 3.244.841
aftrezzatura Ind, comm.li - - -1 26.240 484,629 - 558.389
diiri bani 24.473 10,287 38,417 173095 u 169,238
immebilizzazioni in corso - - - - - -
Totale 24.473 10,287 =544.678 5.445.578 0 4,935 440

Gl clifi movimenti fonno dferimento al consolidarmento di Movinter Spa.

Nota Integrativa bilancio consolidato
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REDFISH LONGTERM CAPITAL SPA

m -

IMMOBILIZZAZION] FINANZIARIE

Lanalisi delle inmmobitizzazioni finanziarie & la seguente:

Bitanaia Consolidato al 31/12/2023

I 31 -dic-23 ' 31-dic-22 Vajarione Variazione %
Partecipazioni in;
imprese del gruppo non cansolidate 10.000 - 10,000 -
imprase coflegate 17.098. 8 12,067,244 5.030.074 41.6B%
Imprase confrollanti . - m -
alfre imprese 3,391,864 24146414 275450 40,37 %
rectitic
werso imprese del gruppo non consolidate 120.000 - 140.000
versa imprase collegaie - - " -
verso controllanti - - u
varss alfri 28,800 - 28.800 -
Alti titoft - -
Strumenti fingnziar derlvat - - “ -
Totale 20.648.482 14,484 358 6.164.324 .47 587

Uimprorio di Euro 10.000 si rferisce alla portecipazione del 100% nel capitale della societd Movintech
Sl non consolidata per imlevanza.

Uimporto di Euro 17.098.018 si riferisce alfe seguenti partecipazioni valutate con il metodo del
patimonio netto:

Tesi 5 con sede a Cercola {NA) Via Censi Dell' Arco n. 38: quola del 20% iscritta per Buro 6,248 221,
patimenio netto ol 31.12.2023 di Buro 26,246.104;

Expo INox SpA con sede o Borgo San Siro (PV} Viale Artigianato n. 4; quota indiretta det 20% iscrilta
per Eurc 6.849 587 e palimonio netto al 31.12.2023 di Euro 253 42,783

Puretabs $SpA con sede a Milano (M) Via P. Paleocapa n. 6 quota del 31,65% iscritta per Euro
4,000,210 e patrimonio netto ol 31.12.2023 di Euro 11.724.423. 1'acquisto della portecipazione &
avvenuto a fine novembre 2023,

L'importo di Euro 3.391.844 siriferisce clle seguent partecipazion valutate con it metodo det costor

Convergenze SpA con sede in Capaccio Paestum {SA) Via Magna Grecia n. 13é: quota del 9.5%
iseritta per Eure 1.070.335.

Elettra One SpA in liguidazions con sede in Milano (M) Via San Marco n. 21/A: quaota del 2.80%
iscritia per Euro 109.805.

solid World SpA con sede in Treviso (TV} Via Reginoto n. 87: quota del 8.8% iscritta per Euro
2.199.144

Fidimpresa con sede in Genova (Ge), Via G. Carducci 5/7 Scala Destra— 161211 quota dello 0.08%
iscrtta per Eure 12,558, capitale sociate of 31.12.2023 di Euro 15.873.860.

L'imporio di Euro 120.000 si riferisce ad un credito vantato verso la controlicia non consolidata
Movintach S,

hota Intageativa bitancio consofidato 12
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C) ATIVO CIRCOLANTE

I - RIMANENIE

31 -dic-23 37-die-22 Varaziens Varlatione %
ny
3
Moterle prime suss. & consumao 1164692 - 1.116.692 - o
Prodotli in corso lavaraziong £.006.259 4.006.259 - h‘:w:f”
Proctatt finifi & marci 1274922 - 1274922 - N
o
Yotale 8,397,883 . 8.397.883 - e
~e,:-m.‘;-_,.“
\N\‘.
il « CREDHI
| crediti sono cost composti:
31.dle-23 31 -diz-22 Variazione Vorazione 7%
Crediti qg
verso clienti 2,657 439 44.084 2,611,353 H6saT
verso imprase collsgate - - - " é
tributari 1.626 B43 270.033 1.406.810 4539% ) /
imposte anticipate 10,574 10.574 .
verse alff t4B.25] 17,663 120.568 4367
Totale 4.443.107 294,752 4.149.325 14127
31-dic-23 3 -dic-22 Variazione Vargrione 7%
Clienti Italic 1.643.572 44,084 |.597 486 3466%
Coliesmti Y§ 1.044 752 - - -
Crediti in conlenzioso - - -
mena: tonda svakitazions -30.8435 - -30.885 .
Tolale 2 457439 45086 1.565.401 3%
Nota Integratlva bilancio consolidato 13
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CREDI - distinzione per area geografica

Biiancio Consolidato al 31122023

1gfia Polonia Francia Regno Upite Spagna Totale
Verso clientt 1.443.572 8.350 282980 713.215 9122 3.657.439
Yearso confroflant - N . . . _
Verso collegate - - - -
Verso attri 1.785.648 - - 1.7B5.448
Tofale 3.427.240 8.550 282 980 713.2135 9.122 4.443.107
Lanalisi det crediti tibutarni & la seguente:

i 31-dic-23 31-dic-22 Vararione Vargzione 7
Crediti per ritenute 18.044 18,044
Credii i imposto in detrozicne 243.4%7 243,497 -
Crediti per IRES & IRAP 560,954 7.672 553.282 7212%
Craditl per (VA 784,349 21236 571.988 2697

»

Totale 1,626 044 220,033 1.4046.811 A39%
tv - DISPONIBILITA® LIGQUIDE
Le disponibilités liquide sono cost composte:

I 31 -dic-23 i 31 -dic-22 Varazlone Varjgtiane %
dapositi hancar 8,404,149 16.127.473 -7.723.324 ~48%
assegni
denars a volord in cassa 4.46%0 4,690 "
Tolale 8.410.839 14.127.473 716,634 -8,
Nota Integrativa bitancin consalldato 14
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D}  RATEI E RISCONTI ATTIVI

Lo composizione dei ratei e risconti attivi & 1a seguente:

Bilancio Consolidato al 3t/12/2023

I 31-dic-23 | 31.dlc-22 | Vorigzione Varazione %
Al rated attivi 30.178 944 29,214 Jos0%
Altri risconti attivi 346,512 75952 290.560 383%
Totale 396490 74.914 Ng774 A5%

Nota Integrativa bilencio consolidate
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PASSIVO

A} PATREIMONIO NETTO

PROSFETTO DEI MOVIMENTI DI PATRIMONIC NETIO

Il presente prospetto mette in luce i movimenti intervenuli nei conti di patrimonio netto nel corso
dell'esercizio.

Saldo Glioconto Dlvid. Riswitato Altrt Sqldo
PATRIMONID NETTO: 31-dic-22 aultato Pistiib, periado moviment 31-die-23
Del Gruppo:
Caopitale 14,463,165 4,472,621 19,135,784
Riserva da sovicipprezze 1.647.735 2.3356.311% 4.004.046
Riserve di rivalutazione - -
Riserva legale 77.705 74,205
Altre riserve 841 .355 «507.513 251,842
Riserver per cop. flussi fin ottesi - u
Riserva di consolidamanto -337.773 7.664.063 190.838 7,517,127
Utile (perdita) dellesercizio 7.054.54% -7,054.54% -1.056 87% -1.056.87%
Totale patrimaonio netto gruppo 25.786.736 0 0 -7.054.879 7179770 29.929.627
Di terzi:
Copftale e riserve diterg 10.351 10.351
Utlle (perdita} ¢ ters -5715 - -A 714
Totdle patimonic natto di fergl - - “ -5.7158 16.351 4.634
| Tatale Pulmonia Netto 23.786.734 0 0 +1.042.594 7.210.121 29934243

Le movimeniazion del patimonio netto avvenuie nell'esercizio riguardano:
s L'aumento di capitale e rserva soviapprezo deliberato, sottoscritto e versgto nel corso
dell' esercizic:

« Leffetto o potimonio netic dei leasing della nuova societa consolidata Movinter
contabilizzoli con la metodologia 1A3/IFRS 14;
» Capitale e riserve di terd della nuova societd consolidata Rail Fish Srl. partecipata of 76%.

nota Integrativa bilancio congolidato 16
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Il prospedto che segue mette in evidenza una sinfesi delie differenze fra bilancio d'esercizio della _
capogruppo e bilancio consolidate con riferimento alle voci che hanno un impatto sul risulfaio i ﬂj
d'esercizio e gl patrimonio netto, 5

Prospalte di rgecorda fa bilancio dellg capogruppo e bilancie consolidato

Esercizio comente Esercizio precedente
Risuktato Pattimanlo Risultata Patrimanio
netto natto netta netty

SALD] COME DA BILANCIO D'ESERCIZIO DELLA
CAPOGRURFD 5.343.643 8813022 ~60%.513 14,460,447

Bimisozione degli effettt di operadont compiute fra
imprese consclidate al netto degll effelt fiscof;

- Proktiintarmi sulle Immobllizazioni materiali

- Profittiinterni sulle immebilizzazioni immateriali

- Profitt intarmi sulta immobliizazion finanziarie -60.750 -40,750
- Sterne svalutcizione partecipazioni in imorese
controliate

- Dividendi ricevuli do socigtd consolidate «6.500.000
Effette dal cambigmento & della omogeneizaions dei
critei o

Vaiulozions ol netto degl effett fiscal
- Omagenetazens tatamentio contakile beni

prarnctarniali

- Applicazions metodoiogia finarticria per beniin

leasing 38.584 222.419 ]
- valuterione a PN diimprese iscritte ol coste -y 498,455 703,125 A425.743 /
Valore di carice delle patecipazion consclidate -13.699.028 525,000

P.M, & risulfoto d'asercizio dede imprese cansolidate 478,297 4553814 6760237 7486274

- Awigmenio da consolidomenio -640.0%5 2.394.694

Eftatto di altre rethfiche:
- Modifica area di consolidamento
- Altre retlifiche

SALDI COME DA BHANCIO CONSOLIDATD - Quota det
Gruppo

l -1.056.87% 29.929.627 7.054,549 23,784 734

SALDI COME DA BILANCIO CONSOLIDATO - Quata di Terzl

-5 715 4.4634

SALDI COME DA BILANCHD CONSOLIDATO

J -1.042.594 29.934.263 7.064. 549 23.786.736

Wola Integrativa bilancio consolidato 17



REDFISH LONGTERM CARITAL SFA

B) FONDI PER RISCHI ED ONERI

Bilanclo Conszolidato al 31/12/2023

i presente prospeito mette in luce | movimenti intervenuti nei canti in oggetto nel corso dellesercizio.

Fendi fischi e onerl SALDO Alhi SALDO
. 3l-dic-22_| Incrementi | Decrementi | Moviment 31.dic-23
Foncle imposte differite 99,407 99,407
Fande fschi 52.891 52.891
Totale - - 152.298 152,298 |

I fondo per imposte differite si riferisce per la maggior parte alle imposte differite relative alla
contabilizzazione deileasing con ta metodologia AS/IFRS 16,

C} TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTQ D} LAVORO SUBORDINATO
It presente prospetto mette in luce T movimentiintervenuti nei conti in cggetto nel corsa dellesercizio.

Fendo TFR SALDO Ainl SALDO
. 31-dic-22 incrementl | Decrementi |  Mavimenti 3 -die-23
Fondo Trattamento Fine Rapporta 1.283 214,494 411.028 4246815
Totale 1.283 214.494 811,028 826.815
D) DEBIN
ANALISI DEl DEBITY
3 -dic-23 3N-dig-22 Varlazlona Vargziane %
olabligarion 4.800018 4,500.000 20018 7%
obbligaziont convertitili - 2.990,000 -2.990.000 -100%
versg soci per inandomeanti " . - -
vari bonche 11,663,634 4,002,317 76481315 191%
verso attr finanziator 392404 - 592,404 -
agcontt - -
forniton 7.64%.599 437,384 7.00215 1641%
tritcark 547 .56} 27 267 220,294 190B%
pravidenza & sicureza socials 274,045 12.984 261,059 2010%
ailiri debiti 3.786.022 25,264 3.760.758 14886%
Totale 29.313.283 11,997.220 17.316.063 144%
Mota Integrativa bilancio consolidato 18
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| depili fibutar sono cosi composti;

| §1.dic-23 | A -dig-23 Varigrione Variazione %
Imposte IRES 195.827 u 195.827 -
Imposte IRAP 85.107 - 85,107 -
Brario VA - - u .
Debiti per rtenute 266,627 27,267 239,340 878%
Altrl dlebit tributeri - - - -
fotale 547,541 27,2467 20,294 1908%

Gl altri debifi sono costituiti per Bure 1.500.000 per 'importo ancora da corrispondere per l'acquisto
della parfecipazions in Moviner S.p.a. e per Euro 1.425937 dl soldo prezzo per l'acquisto dellg

partecipozions in Pure Labs S.p.A.

DEBIT! - dislintione per scadenza

Enfre 12m Olfre 12m Othre 5 annl Totule
abbligczion 18 4,800,000 - 4.800.018
obbligozioni convertitili - - - -
varso soct per flnantiamant - - - -
verso banche i 975083 6.840.218 2.848.333 11.663.634
vers alfri finangiatori 257.379 335,028 - 592,404
acconti - u
fornitori 7.649.59% - - 7,649 599
Vel imprese collegate - - “
iributor 547.561 - - 547.54)
pravideniu & sicurezd sockale 274.045 - - 274.045
altri 3,786,002 - - 3786.022
Totale 14 489.707 11.975.243 2.848.333 29.313.2683

| debiti per Obbligazioni si riferiscono «
s per € 4.800.000 al Prestito Cbbligazionario non convertibile, emesso con Verbale Notarile di CdA
del 26/09/2022 Rep.MN.19.414, Raccolta n. 7.534 Notaio Amedeo Venditt in Milano.

| dexbifi verso Banche si tferiscono a

» un finandamento di medio termine con Banco Azzoaglio, per € 2 milioni, della duraia di 96 mesi,
i cul 36 mesi di preammorlamento, - garanzia del Fondo di Garanzia per le P.ML ¢/0 Bonca del
Mezzogiormo - Mediocredito Cenfrale 5.p.A., cost come regolamentato dofla Legge 662/1996, art.

hota integrativa bllanclo consolldato 19
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REDFISH LONGTERM CAPITAL 5PA Bilancic Consolidato sl 31122023

2 comma 100 lett. a) e Qai successivi riferimenii normaotivi, nella misura det 80% del finanziomento,
deliberata in data 04/03/2022 - posiziones n, 3686458

« un finanziamento o € 2 milioni, erogato da Banca Progetto, durata di 72 mesi con
preammortamento, garanzio FONDO DI GARANZIA - F.Garl.662/96, posizione M.C. 3904107,
all'8o% dellimporto,

« un confratto di finanziomento con Banca Azoaglio per Euro 2,4 milioni della durata di 60 mesi
assistito da garanzia del Medio Credito Centrale nella misura dell’80% e per Euro 0,6 milioni della

durata di 120 mesi.

» Finanziamenti/mutul Movinter per 5.025.298 seconde il seguente dettaglio:

Banca Llinea di credito Saldo ol 31
dicembre 2023
BHI. Conio ordingyio Buro 201 257,34
Carta di cradite Eure 4,620,140
8oncoBPM spa Anlicipo fatture esterc Eurc 330.328.71

BPER

Anticipo fuHure linea dedicoic

Euro 501.985,25

BPER

Anticipe fatture

Eura 374.433,44

Banen Aroaglio

Anticipo fotture

Buro 3179316

Debiti per interassi boncaor

Bure 68.944,47

BCC Pianfei Mutue M. Y0721/35120 - BURO 170,000,00 Eurg 113,248,355
BRL M, 6140747 EURO 600,000.00 Euro 50,000
BRFER t, 421/4961225 - EURD 1,350,000 Eurc 1.046.792,67
BHL M. 61480466 - EURO 1,000.000,00 Euro 437.500
FILSE FIMANZIAMENTO - EURC 946,B32,%6 Buro 664.394,4
BPER Mufue fin . 5303454 garingio SACE Burey 1,200.000

DEBITI - distinzione per area geograficd

Italia Rep, Slavacea francia Carndnlc Pelonia Aftrt Tolale
Qbbligoziont 4800018 4.B0D.018
Boanche 11.663.434 11,663,634
Aliri fin, 8592404 592,404
Accont . -
Farnitori 7.558.444 42,880 670 771 24.844 1.950 7.649.59%
Triputar 547.561 547.5461
Previdenzidli 274,045 274045
Allri 37BAN2Z 3784022
Totale 29.222.128 42,860 470 Fad) 24,8464 1,950 29.313.283

Nota Inlegrattva hitancio consalidato
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REDFISH LONGTERM CAPITAL SPA Bilgrcio Congalidato al 31122023

E) RATE!I E RISCONTI PA5SIVI

La composizione del ratei e risconti passivi & a seguente:

| 31-dic-23 l Ai-die-22 Variazione Variazione %
o
Ratel passii =
Altri 74,984 3,509 91.477 2607 % --»Q)H
Tolale ratei passivi 94.984 3,507 71.4%7 2607% _::::3
-
Biscontl passvi 3?
Risconfi passivi crediti di imposta 398,649 398,647 - -\—;-
Altri risconti passivi 300.837 03,837 - < :\
Totole risconti passivi 499,456 - &97.484 - “(::b
Totale 774,472 3.509 790.943 225417 i

CONTO ECONOMICO

A) VALORE DELLA PRQDUZIONE
ANALIST DELLE VENDITE £ PRESTAZIONI

Suddivisione dei Ricavi per categorie di allivitd

A1-dica23 31-dic-22 Vorigzione Variozione 7 -
Vandite merct 18,689 210 - 18.689.210 -
Vendite prodati finiti - -
Prezslaaziconi ¢ servizd 164,192 79.67} 84.521 106%
Totule 18.853.402 79.671 18.773.731 23564%

L'incremento della voce ricavi delle vandite e delle prestazioni rispetto ollo scorso esercizio deriva
dal consolidamento per otto mesi del conto sconomico dellka partecipata Movinter 5.p.A.

L'analisi degll aifri ricavi & proventi & lo seguente!

Nota Inlegrativa bilanclo cansalidate 2



REOFISH LONGTERM CAFITAL SPA

Biiaran Consolidate al 3114202023

Varigzione

31-dic-23 31-dic-22 Veniarione %
sepravvenienze attive - ag? 497 -100%
Flusvalenze su cessioni . - -
AHri ricavi & provent 5171 18 5173 287399
Contributi conto asercizio 73,483 - 73.483 “
Totale 78,474 515 78.15% 18124%
B} COST DELLA PRODUZIONE
ACQUISTI DI MATERIE PRIME, SUSSIDIARIE. DI CONSUMO E MERC!
L'analisi degl acquisti & la seguents:
1 3-dig-23 3t-dig-22 Vartazione Vardzione 7
Acguish di materie prime 8.750.423 8.750.623 -
Aceuisti di maieriale di consmo 168,425 - 14B.62% -
Acquisto nofa rigcaldamanto 31.588 31.588 -
Altri cacegulsti 141,697 128 141,569 110631 %
Totale _¥.092.633 128 9.092.408 7103441%
COMPOSIIHGNE SPESE PER PRESTAZIONI DI SERVITI
Lanalist e la composizione delle prestazioni di servizi sono le seguenti:
] 31 -dic-23 N -dic-22 Vatarlione Variazione %
Servizi di manutenzione & riporazione 141,967 - 141,947 -
Compensi CDA e Sindod) 2767 62,820 214,547 340%
Energia e uteria 2046514 - 206.514 u
Spease viagpi e soggiorni 169,339 4,326 165.013 181 4%
Sernvizi industriali 3.930.03t . 3.730.031
Servizi per acguist 742 - 242 -
Spese varie A5.375 - 45,375 -
Consulenze 626.236 391.013 235.223 40%
Assicuraizioni 74029 304 73.725 242525
Altre prestazioni di servizl 264744 2375 q62.371% NO47%
Totale 5.756.548 440.838 5295710 114%%
Nota Integrativa bilancio cotsolidato 22




REDFISH LONGTERM CAPITAL SPA

COMPOSIZIONE DEGLI ONERI DIVERS!H DI GESTIONE

Hilanclo Consofidato al 311242023

l 31 dle-23 3-die-22 Varlazione Varazione %
Irmposte diverse 146,159 1491 2.448 8%
Contributi associcsivi - " -
Onetl utilitds sociale 144 - 144 -
Sopravvenienze pasive 81.005 41 80,744 197473%
Multe, sarsiont @ penalitd B.&77 3000 5777 i86%
Al aneil mino 36073 2074 33979 1423%
Tolale 142.238 18.924 123,312 A51%
C) PROVENTI E OMERI FINANTZIARI
Lo composizione dei proventt finonzari & lo seguente:
| 3-dic-23 31-dic-22 Vargziens Varazione T
Interess attivi verse banche 24600 - F4.400 -
interessi ottivi su credil di imposta - - -
Interessi attivi su altri crediti 13.567 65.188 51,621 79%
Preaventi su ditoli - - -
Altri interessi attivi - - -
Altri provendi finanziar 414.000 414.000 -
Totale 524,147 45.188 458,979 704%
La composizione degl interessi possivi e degl atfri oneri finanzian & la seguente:
I 31-dic-23 l 3-dic-22 l Vatlazione Vorigzione %
obbligazioni 465912 154,588 31324 261%
detiti versa banche per scopertt di C/C 54,403 2 54.400 1813333%
datit verso banche per mutul a M/L terming 434,084 %4, 833 367,253 550%
debiti verse aitr finanziotor 354,961 . 356,981 .
debiti varso fornitori 5010 - 5.010 -
ciltri debiil 591 - 591 -
perdite su combi - “ -
pardile do negoziazione Titol - - -
commissioni @ spase bancarie 32954 13,114 26,842 205%
Altri oneri fingnziari: 4.805 - 4.805 .
Totale 1.343.724 234.538 1.075.53% 447%
Mota Integrativa bilanclo consolidato 23
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REDFISH LONGTERM CAPITAL SPA Bllancio Consolidato al 31/12/2023

D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' FENANZIARIE
Partecingrion

Uimporto o Euro 272,692 si riferisce per Euro 81.919 alla rivalutazione del valore della societd
partecipata Tesi st e per Furo 190,773 alla rivalutazione del valore della societd parfecipata Expo
inox SpA, valutate con il metode del patimonio netto,

Mata Integrativa bilancie consolidato 24



REDEISH LONGTERM CAPITAL 5PA Bllancio Consolidata al 39/12/2023

ALTRE INFORMAZIONI

impegni, garanzie e passivitd potenziali non risultanti dallo stato patrimoniate

in relozione o quanto disposto daif'art, 2427, comma 1 numero 9 del codice civile, siinforma che non
sussistono garanzie e passivitd potenziall non risuttanti dallo state patimoniale da segnalare.

Numere medio dipendent! suddivisi per categoria

| 31-dig-23 | 31-dle-22 Varlazione Variazione %
Operal 469 - &9 -
Quadsi 8 . 8 -
Irepiegati 24 ] 23 -
Dirgenti ] ] 0 -
Tatale 162 2 100 -

Compensl ad Amministrator, Sindaci e Revisore legale
La societa & soggetta al controllo contabile effetiuato dallo societa direvisione BDO S.p.A.

Impegni, garanzie e passivita potenzidali non risultanti dallo state palimaniole

in relazione a quanto disposto dalfart. 2427, comma | numero ¢ del codice civile, slinforma che non

sussistono garanzie e passivitd potenziali non risultanti dallo stato patimoniale da segnalare.

Strumenti finanziari derivati

Il Gruppo non ha in essere strurmenti finanzion derivati.

Patrimont destinati ad uno specifico affare - art, 2427 nr. 20 C.C.

| 31 -dic-23 I 3 -dic-22 Variazione Varlazione %
Compensi ad Amministrator 247.705 51.900 195,805 a77%
Compensa revisore legale 10.000 5.000 5.000 100%
Compensi o Sindaci A 11.440 27.289 2389
. Totale 296.434 £8.340 228,034 333% g’,

Il Gruppe non ha costituito nessun patrimonio destinato in via esclusiva ad une specifico affare, i
sensi delld letera al del prime comma dell' art, 2447-bis.

Nota Integraflva bllancle consofidato 25



REDFISH LONGTERM CAPITAL SPA Bilancic Consolidato gl 31/12/2023

Finonzlomenta deslinato ad uno specifico affare - art. 2427 nr, 21 C.C,

I Gruppo non ha stipulato condralti di finanziamento destinati ad uno specifico atfare, ai sensi ceslicy
lettera b) del primo comma dell’ art, 2447-bis.

Accordi non tsultanti dallo state potimoniale — art. 2427 nr. 22.er C.C.
I Gruppo non ha effettuato accordi non risultant] dalie state patimoniale.
Operazionl con parti comelate

vengono di seguito riportate le informaozioni concementi le operazioni realizzate con parti corelate,
i sensi dell'art, 2427, comma 1 numero 22-bis del codice clvile:

Pare corelata Ricavi Cost Cradit Al Crediti Fatrimonic  Debitt
Commerciall  Crediti  Flnanziar Netto

Andreda Rossotfi 12.000

Ernesto Paolilo 6.240

Francescao Bazoli 12.000

Luigi P, Grimoldi 12.000

Salio int. Group S.rk

Ermests Paolilio 12.000

kayak Srl 109,990 b65
Expe Inox Spo 48000

solid World S.p.A, 30.000 33.650

Convergenze 5.p.A. 30.000 3.050

OMR Helding 5.p.A,

RedFish Kapial 5.p.A. 18.000

Tesi Sl 30.412 34.063

Banca Yalksob, 5.¢.0.A,

Totale 138.412 182230 70,453 G485

Fattt avvenuti dopo la chivsuro dell'esercizio - Prevedibile andamento della gestione

L'esercizio 2024 si & apetto con la convocazione dell'assemblea dei soci effettuata il 18 gennaio
2024,

L'assembled dei soci della societd ha conterifo ol Consiglio di Amministrazione |'autorizazicne per
I'acquisto e la disposizione di azioni proprie ai senst degl artl, 2357 e seg. del codice civile,
'acquisto di azioni proprie potra essere sffetfuato in un numero massimo di azion ordinarie RedFish
LongTerm Capital $.0.A. non superiore ot 20% del capitale sociale delia Societd e perun controvalore
massimo di Eure 2.000.000,00.

L'autorizzazione & stata conferita per un periodo di 18 (diciotto) mesi — perlodo massimo consentito
al sensl del'art, 2357, comma 2, codice civie - decorrente dalla data della deliberazione
assembleare di approvazione della proposta.

L'acquisto e la disposizione di azioni proprie trova fondamento nell'opportunitd di dolare ta Societa

hota Integrativa bitancio consolidate 26
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di un efficace strumenio che permetia ala stessa di perseguire i seguenti fini:

» sostenare lo liquidite delle adonmi stesse nel rispelto dei criter fissafi dollo normativa, anche
regolamentare, compiendo, athaversa 'utilizzo di intermedian, eventuali operazioni di investimento
anche per contenere moviment anomali delle guotazoni, per regolaizare Pandamento delle
negoziazioni e dei caorsi, cosi da favorire il regolare svolgimento delle negozicziont al di fuori delle
normal variazioni legate all'andamento del mercato;

» impiegare in maniera efficients la liguiditd della Societd in un’ottica di investimento @ medio e
lungo termine;

« consentire aoquist di azioni dai benefician di eventuali piani di stock option e/0 piani di stock grant.

Mal mese di febbroio & dvvenuta invece o comunicazione al mercaio refaliva allo operazione di
investimento neflg societd Industie Polieco — MP.B. Sp.a., aifraverso un veicolo dedicato,
aperazione strutfuraia in Club Deal che vedrd quindi anche la parecipazione di investitor terzi, con
RedFish longTerm Capital $.p.a che manterrd | controlle del veicolo e lo govemnance
dell'investimento.

Polieco & una azienda italiana che s & gifermata, a livello nazionale ed europeo, come uno del
principali fornitori di sisterni di tubazioni corrugate e chiusinl in maoteriale compasito nel settore delle
infrastrutture e, a livello internazionale, tra i principali operaton di riferimento per la produzione o
specialities chimiche nel settore Cil&Gas e del packaging. t Gruppo Polieco ha chiuso i 2022 con un
fatturoto pari a Buro 195 milion, un EBITDA di Eure 28 millioni, una PFN {indebitamento netto) di Euro
22 milioni e un totale dell’ ativo pari a Euro 172 milioni.

RedFish LongTerm Copital §.p.q., attraverse il veicolo, andr$ o detenere una quota di minoranza in
Polieco, per un 10% iniziale ed uno opzione successiva per safire al 15%, da esercitarsi entro il 30
giugno 2024, per un confrovalore complessive par ad Euro 30 milioni.

Al fine di perfezionare tale operazione, it Consiglio di Amministrazione della societd ha deliberato in
data ¢ febbraio 2024 un aumenio di capitale sing o Euwro 15 milioni, strutturado con aziont premio
assegnate sicr sulla base dell'importo sottascritto sia sulla durala del mantenimento delle azioni nel
proprio portafoglo, ol fine di opportare le risorse necessarie per |'iniziativa di investimento in Polieco
ma anche per apportare nuove Asorse che saranno necessarie per nuoave operazioni di investimento
presenti in pipeline,

E' inoltre prevista I'emissione delia Relazione Non Finanziario sull’ Emittente, seppur non obbligatoria,
al fine di fornire una prima fotografia relativa alle inizictive legate alla sostenikilitd di impresa,

Nan sussistano altri fatti di flievo avvenutt dopo la chivsura dell'esercizio meritevol df menzione ai
sensi dellart, 2427, comma 1 numero 22-quater del codice civile.

Nota Integraliva bllancio consolidato 27
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ELENCHI

Bilancio Conaolidato al 31/12/2023

Elenco delle imprese incluse nel consolidamento col metodo integrale

forcentugle posseduta Interessenza
Denominazione: Sedea Capltale socigle | Dirella Indirefta Totate cormplessiva
Capogruppo:
RedFish LongTarm Capital Spa Milang €19.135.786.00 - - -
h {8
G&RP Consulting 5 Capaoccio Poestum € 10.000,00 100,00% 100.00% 100,00%
RFLTCY 5 hAflcaricy € 10.000.00 100,00% 100.00% 100,00%
RFLTC Polieca 3pA Milana € 450.000,00 100,00% 100.00% 100,00%
RFLTC-Ire &r Mifeares € 10.000,00 100,00% 100.00% 100,00%
Reiil Fish Sl Mitano € 10.000,00 96.00% 94,00% 94,00%
Movinter SpA Milcario € 10.200,60 100,00% 100,00% 96,00%
Elenco delle alire partecipazioni in imprese valutate con it metodo del pattimonie nefto
Faicentuale possaduta interessenza
Denominatlone Sede Capitale sociale | Diretla I Indiretia l Totule complessiva
Tesi 5l Cercola (NA} € 10.000,00 20.00% 20.00% 20.00%
Puralatss SpA Milcino & $32.,475.00 31.465% 31,65% 31,65%
Expo Inox SpA Borgo 5. Sire (PV) | € 3.000.000,00 20,00% 20.00% 20,00%
Elenco delle allre partecipazioni in imprese controllate e collegale valutate al costo
Petcentuale possedula  Interessenio
Denvminaziens Sede Capitale soclole | Diretln I indiretha [ Totale complessiva
Elettra One SpA In iguidazions Milgrie € 9.950,000,00 9,80% 9.80% ¢,BO%
Solid World SA Treviso € 11.657.000,00 | B.80% B.80% B.BO%
tovintech Srt Bergormo €10.000,00 1C0.00% 100.00% 94,00%
Convargenze SpA Capacclo Paestum | €1,498.592.00 2,507 9,50% 9,50%
Fidimpresa Ligurig Genovag £ 15.873.840.00 0,08% Q.08% 0,08%
ok ok
28
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Il presente bilanclo consolidato, composto da Stato Patimoniale, Conto Economico, rendiconto
finanzario & nota integrativa, rappresenta in modo veritiere e corretto la sliuazione patimoniale e
finanziaric nonché il risultato economice dellesercizio del gruppo.

Milano, 28 marzo 2024

Per il Consiglio di Armrministrozione
il Presidernte

(Dott. Paclo Pescetio)
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli azionisti della
Redfish Longterm Capital 5.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio consolidato

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato del Gruppo Redfish Longterm Capital S.40.A.
(il Gruppo), costituito datlo stato patrimoniale consolidato al 31 dicembre 2023, dal conto economica
consolidato, dat rendiconto finanziario cansolidate per b esercizio chiuso a tale data e dalla nota
integrativa,

A nostro giudizio, # bilancio ¢onsoltidato fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della

\ ) \ ¥
situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppo al 31 dicembre 2023, del risultato economico e def flussi _ 5‘)
di cassa per |'esercizio chiuso a tale data in conformita alle narme italiane che ne disciplinano i critert di e
redazione, T-L‘;;
3
e et e e S e et e e 33
Elementi aita base del giudizio o =
Abbiamo svolto la revisione contabile in conforrnita ai principi di revisione internazionali (13A Italia). Le '\“:}ﬁ

nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita
della societa di revisione per la revisione contabile del bitancie consolidato della presente relazione.
Siarno indipendenti rispetto alla societd Redfish Longterm Capitat S.p.A. in conformita alle norme e ai
principi in materia di etica ¢ di indipendenza applicabili netl’ordinamento italiano alla revisione contabile
del bitancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio

Respdnsabilita desli amministratori e del collegio siﬁdacéle per il bilancio cunsulidafd

Ghj amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nel termini previsti datla leage, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bitancio che non contenga errori significativi dovuti a frodio a
comportamentt o eventi non intenzionali,

Gl amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita del Gruppo di continuare ad operare
come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilandio consotidato, per 'appropriatezza

detl’ utitizzo det presupposto della continuitd aziendate, nonché per una adeguata informativa in materia,
Gli amministrator utilizzano il presuppesto della continuiti aziendale netla redazione del bilancio
consolidate a meno che abbizno valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della capogruppo
Redfish Longterm Capital 5.p.A. o per 'interruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a
tali scelte.

il collegio sindacaie ha |a responsabilita detla vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione delt'informativa finanziana del Gruppo.

Barh. Bolagns, Brasoty, Cagliat, Firanze, Genowit, Milana, Hapali, Padavd, Falwigo, Rome, Terioa, venmss

B lalip 5.p.A. - Sede Legale: Yiate Abraei, 94 - 10431 Mitang . Capitale Sociele Euro 1,000,000 1.y,

Codicd Fizeal, Partita (VA ¢ Registro trprese di Milano n. 07712780367 - R.E.A. Mianc 1977842

Itz al Megistro dei Ravisori Leghli 8l n, 167911 con IWM. del 150372013 Gu4. &, 26 del 0270472012

BOO akia 545 4., sockoth per agiond italiana, & membro df OO dnnacianal timited, secield di diftie inglese {cempany {imited by guarantee). o (0 paito elta ete intipaTionals
A0, netwark, di woctetd indigendontd,
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Responsabilith della societd di revisione per la revisione contabile del bilancic consolidato

| nostri obiettivi sono 'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio consolidato nel suo
romplesso non contenga errori slgnificativi, dovuti a frodi o a compoertamenti o aventi non intenzionali, e
I'erissione di una relazione di revisione che includa il nostro gludizio. Per ragionevole sicurezza si intende
un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita at principi di revisione internazionati (15A Halia) individui sempre un errore significativo,
qualora esistente. Gli erreri possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
considerati significativi qualora ¢i si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro
tnsiemne, siano in grado di influenzare te decisioni econoamiche prese dagli utilizzator! sulla base del
bilancio consolidato.

Nell’ ambito della revisione contabile svolta in conformita ai pringipi di revisione internazionali (15A ltalia),
abbiamo esercitato it giudizio professionale e abbiamoe mantenuto to scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

«  abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi net bilancio consotidato, dovuti a frodi
o a comportament] o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cut basare
il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a trodi & pib elevato
rispetto at rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi
non intenzionali, poiché \a frode pud impticare "esistenza di collusioni, fatsificazioni, omission
intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

= abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull'efficacia del controllo interng del Gruppo;

»  abbiamo valutato 'appropriatezza det principi contabili utitizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagh amministrateri, inclusa la relativa informativa;

= siamo giunti ad una conclusione sult'appropriatezza dellutitizzo da parte degli amministrator del
presupposto deila continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull'eventuale
esistenza di una incerterza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere
dubbi significativi sutla capaciti del Gruppo di continuare ad operare come L' entita in
funzionamento. In presenza di unincertezza significativa, siamo tenuti a richiamare (attenzione
nella relazione di revisione sutla relativa informativa di bilancio, ovvere, qualora tale informativa
sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre
conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione,
Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che it Gruppo cessi di operare come
un'entitd in funzionamento;

s abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancia consolidato nel suo
complesso, inclusa Vinformativa, e se il bilancto consolidato rappresenti te operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una coreetfa rappresentazione;

= abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati sulte informazioni finanziarie delle
imprese o delle differenti attivita economiche svolte allinterno del Gruppo per esprimere un
giudizio sul bilancio consolidato. Siamo responsabili delta direzione, della supervisione e dello
syolgimento dell'incarico di revisione contabile del Gruppo. Siamo gli unici responsabili del
giudizio di revisione sul bilancio consolidate.

Abbiamo comunicata ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dapli I15A Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione
contabile e 1 risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controlio interno
identificate nel corso della revisione contabite.

Rediish Longterm Capital 5.p.4. | Relaztone della societd di revisione indipendente af sensi dellart, 14 del .15, 27 gennato 2010,

n. 3%
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Relazione su altre disposiziont di legge e regolamentari
Giudizio ai sensi del’art. 14, comma 2, lettera &), del D.Lgs. 39/10
Gli amministratori della Redfish Longterm Capital §.p.A. sono responsabili per la predisposizione delta

relazione sulla gestione del Gruppo Redfish Longterm Capital al 31 dicembre 2023, inclusa {a sua coerenza
con il relativo bilancio consolidato e la sua conforrita alle norme di legge.

Abbiama svolto te procedure indicate nel principio di revisione (SA Italta)} n. 7208 al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancia consolidato det Gruppo Redfish
Longterm Capital al 31 dicembre 2023 e sulla conformita delle stesse alle norme di legde, nonché di
rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione sopra richiamata & coerente con il bilancio consolidato del
Gruppo Redfish Longterm Capital al 31 dicembre 2023 ed & redatta in conformita alle norme di leage.

Con riferimento alta dichiarazione di cui all’art. 14, co. 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, ritasciata sulla
base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa ¢ del relativo contesto acquisite nel.eof50+ J;'“.,T*¢.h“ \g

dell'attivita ¢i revisione, non abbiame nulla da riportare,

Mitano, 12 aprile 2024

" Manuel'Coppola
Socio

Reqdfish Longrerm Capieal 5.p.4. | Relazione detla societa di revisione indipendente ai sensi dell’art, 14 del D.Les. 27 gennaio 2010,
n. 3%
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ReclFish LongTerm Capital S.p.A. & una holding di partecipazioni industriali
specializzata in investimenti in piccole e medie imprese con un orlzzonte di
lungo periodo.

La strategia df RedFish LongTerm Capital 5.p.A. mira ad identificare opportunita
di investimento in societd Jeader nefle proprie nicchie df mercato, con
management df comprovata capacitd e plani di sviluppo sostenibili,

L'approccio di gestione delle parteciparfon/ da parte o RedFish LongTerm
Capital 5.p.A. é di tipo ‘attivo” con l'ingresse nel Consiglio di Amministrazione o
in aftri organi di controflo delle societd partecipate, af fine di realizzare strategie
impranditorialf per contribuire all'aumente di valore nel lungo termine delle
imprese detenute, oltre ad un apporto specifico per lo sviluppo delle societd
attraverso appositi contratti df consulenza.

Le azioni ordinarie (ISIN ITO005549354) di RedFish LongTerm Capital S.p.A. sono
guotate sul mercato Euronext Growth Milan, organizzato e gestito da Borsa

laliana 5.p.A..
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INTRODUZIONE

Signori Soci,

ta presente Relaziona riguarda Panalisi della gestione avuto riguardo ai dettami di cui
all'art. 2428 del codice civile ed ha la funzione di offrire una panoramica sulla situazione
della societa e sull'andamento della gestione dell'esercizio, il tutto con particolare
tiguardo agli investimentl, al costi ed ai ricavi.

1l bilancio di esercizio al 31 dicembre 2023 & stato redatto con riferimento alle norme del
codice civile nonché nel rispetto delle norme fiscali vigenti.

CORPORATE GOVERNANCE

La societd RedFish LongTerm Capital 5.p.a. ha adottato il cosiddetto “sistema tradizionale”
di gestione & controllo,

CONSIGLIQ DI AMMINISTRAZIONE COLLEGIO SINDACALE

Paolo Pescetto - Presidente Filippo Caravatl - Presidente
Andrea Rossotti - Amministratore Delegato Tiziana Vallone - Sindaco £ffettive
Francesca Bazoli - Consigliere Carlo Brega - Sindaco Effettivo
Ernesto Paolillo -« Consigliere Stefano Broglia - Sindaco Supplents
Lulgi Pacelia Grimaldi - Consigliere Guido Ricevuti - Sindaco Supplente

Lorenza Castelli - Consigliere
Raffaella Viscardi - Consigliere indipendente

COMITATO PER LA SOSTENIBILITA' - E5G SOCIETA Dt REVISIONE LEGALE
Gianluiai Testa - Sustainability Action Manager BDQ nalia 5.p.a.

Joanna Gualano - Legal Director - Compliance
Andrea Rossotti - Amministratore Delegate

COMITATO PARTI CORRELATE
Filippo Caravati - Presidente del/ Collegio Sindacale
Raffaela viscardi - Consigliere indipendente

Ernasto Faoliilo - Consigliere non esecutivo
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ASSETTO AZIONARIO

Alla data def 30 giugno 2023, la societd si & quotata sul mercato Euronext Growth Milano,
quindi a seguito del perfezionamento dell'operazione di guotazione, il capitale sociale
della societd ammonta ad Euro 19.135.786,00 interamente versato.

Di seguito quindi 1a rappresentazione dell’assetto azionarlo della societa al 31 dicembre
2023:

t sulle Aziond Mugiaro Azioni X Namera Azioni .

S50cho Nuwigre Ordinarle ordinarie tompizssive % diritti di vote

MAIOR 5.r.l 3,000,000 15,684
15,69% o] 1.000.000

Ranca Valsabbina 1.738.13¢ 9,05%
o, 08% [« 1.735,130 .

OMA Holding

S.p.a. 1.200.000 B,27%
6,27% 0 L.200.000

Lulgh Punio 840,000 4,44%
&, A8 5 0 BY0.000

Maztimiisne

Punie 200,000 it 8% 4] 809000 4, 185

RED-FISH KAPITAL

5.p.A {*} 750.040 4,13% Q 780,000 4, L%

RED-FISH 5.0.15. -

Azioni Ordinscle &

Azloni X [*) 250,000 1,419 B.300 #35.300 1,35%

Francesca Bazol

("} . 53,4840 0,49% 4] 93,480 0,204

Gregorio Gitti (*} 43220 0,23% *] 43.480 0,23%

Altri ationisti = 5%

saggeit! 4 otk up

12 mest{**} 5.175.675 27 06% 0 5.175.675 17,05%
Azibnigti ©5% non

sogpettia lock up

nen

dematerinlizzate 43,4840 0,23% 0 43,480 0,23%
Castetls @ Perna

&) - Azigri X [7) O 0,00% 1.7G0 1,700 0,Q1%
Mercato 3,140,541 26,88% [¢] 5,140,541 28,86%
Totate 19,125,786 100% 10,000 15.135.78& 100%

{"} Ltk wp A 24 mesl
{™*} &l eui azioni non dematerializzate par complessivamente a n. 40.000
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

Situazione del gruppo ed andamento della gestione

Nel corso del'esercizio 2023 RedFish LongTerm Capital st & ulterlormente focalizzata sulla
ricerca di nuove opportunita di investimente in aziende italiane eccellenti e sul continuo ed
attento monitoraggio del portafoglio in essere e, in alcuni casi, incrementando
I'investimento in societd gia in portafoglio, oitre ad aver completato le attivita conclusive
con ja quotazione su Euronext Growth Milano avvenuta il 30 giugno 2023.

i} Vs. gruppo opera nel settore delle partecipazioni industriall, investendo nel capitale deile
piccole e medie Imprese presenti sul mercato italiano,

L'operativita della societd avviene all'interno di un contesto ¢he ha visto Panno 2023
caratterizzato da diversi elementi di incertezza, a livello internazionale, che hanno
determinato un crescita seppur fimitata dell'economia italiana in termini di PIL rispetto alle
performance dell'anno 2022, certificando un progressivo rallentamento delle attivita
rispetto al forte recupero a seguito della pandemia, in considerazione del sensibile
aumento dai tassi di interesse a seguito della politica monetaria restrittiva deile banche
centrali, per contenere il tasso di inflazione, oltre ad un rallentamento del’economia
cinese, anche a seguito di fattori endogent, e del permanere dl situazioni di conflitto e
guerra in Ucraina e in Medio Oriente, dopo ’'attacco allo stato di Israele de| 7 ottobre 2023
da parte di gruppl terroristici facenti riferimento ad Hamas, organizzazione terroristica di
matrice islamista,

In guesto contesto comunqgue caratterizzato da diversi fattori di incertezza, in data 30
giugno 2023 RELTC & stata ammessa alle negoziazioni delle proprie azioni ordinarie (ISIN
ITOO05549354) e dei warrant denominati Warrant RedFish LongTerm Capital 5.p.A. 2023~
2025 sul mercato FEuronext Growth Milan, sistema multilaterale di negoziazione
organizzato e gestito da Borsa Haliana,

A seguito defl'ammissione sul Mercate EGM avvenuta in data 30 giugno 2023 la Societd ha
raccolto un totale di Euro 4.465.500 {(di cui Euro 4.018.950 in auvmento di capitale e Euro
446.550 rivenienti dall'esercizio dell'opzione di overallotment in aumento di capitale) cui
harnno partecipato investitori istituzionali italiani ed esteri, ed investitori professionall. Le
Azioni collocate sono pari a 2.977.000, di cui 2.679.300 di nuova emissione ¢ 297.700
dastinate all'esercizio dell'opzione di overallotment, ad un prezzo fissate in € 1,50 per
azione.

inoltre 'ammissione alle negoziazioni ha portato aitresi la conversione del prestito
obbligazionario convertibile (il "POC"} sottoscritto per Euro 2.990.000 in azioni ordinarie a
un prezzo pari al prezzo di offerta di Euro 1,50 per azione.

La quotazione & giunta al termine di un lungo ed impegnativo lavore durato oltre un anno e
mezzo con 'obiettivo di accelerare la crescita della societd, accelerando il processo di
investimento in nuove societd potenziali partecipate oltre ad una maggiore visibilita sul
mercato e presso gl Investitori in generale, con lo scopo di attrarre nuove risorse,
veicolandole verso nuavi investimenti ¢ processo di acquisizione/ integrazione da parte
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delle societd partecipate,
A seguito quindi delia quotazione il Prestito Obbligazionario di Euro 2.990.000,00 & stato
convertito in azioni sulla base del prezzo in PO definito In Euro 1,50 per azione.

L'andamento della gestione nell’esercizio 2023 & stato positivo per il gruppo, con un utile
netto a fivello di Emittente pari ad Euro 5,34 milioni e performance positive ed in forte
crescita in termini di fatturato sulla controllata Movinter 5.r.). oltre ai buoni andamenti
delle societd collegate Tesi S.r.l., Pure Labs S.p.a. ed Expo Inox 5.p.a., che sono state
interessate da un progresso nei ricavi e nelie marginalita complessive o un mantenimento
daela stesse, come nel caso Expo lnox 5.p.a..

Nonostante il buon andamento della gestione | risultati non hanno ancora trovato una
adeguata rappresentazione nel’andamento del titolo sul mercato Euronext Growth Milano,
cosi come molte delle aziende industriall presenti, fortemente svalutate dal mercato
borsistico rispetto ai valort reali presenti. Tale andamento contraddistingue buona parte
delle aziende gquotate in borsa, soprattutto a causa della poca liquiditd presente sul
mercato che, a causa dell'andamento dei tassi di interesse, ha visto uno spostamento delle
risorse verso il mercato obbligazionario, penalizzando quindi le aziende italiane quotate.
Nonostante guesto sl prevede che per 1'anno 2024 vi possa essere un ripresa del mercato
borsistico verso il quale anche il legisiatore ha in implementazione delle previsioni
normative che possano supportare tale mercato a vantaggio delle aziende italiane quotate.
A livallo consolidato il capitale investito netto proforma & passato da Euro 30 milioni del
bilancio consolidato proforma al 31 dicembre 2022 ad Euro 42 milioni, con un Patrimonio
Netto di gruppo pari ad Euro 30 milioni rispetto ad Euro 23 milioni del bilancio conselidato
proforma al 31 dicembre 2022,

L'indebitamento finanziario netto consolidato risuita in diminuzione de! 5%, con un valore
al 31 dicembre 20232 pari a ¢irca Euro 6 milionl.

Il risultato netto consolidato di esercizio al 31 dicembre 2023 presenta una perdita pari a
circa Euro 1 milione imputahile al consolidamento parziale (per otto mesi) della controliata
Movinter 5.r.1. e all'ammortamento per avviamento imputabile sempre a Movinter 5.r.0..

Tra le operazioni di investimento che hanno caratterizzato Pesercizio 2023, si avidenzia
che in data 20 aprile 2023 & stato acquistato il 100,00% del capitale della socletd Movinter
S.r.l. attraverso it veicolo Rall Fish S.r.l., detenuto al 100,00% da RedFish LongTerm Capital
S.p.a.. successivamente il 4% della partecipazicne detenuta da Rail Fish S.r.l. in Movinter
5.r.l. & stata ceduto alla societd 1C8 S.r.l.

Mel mese di giugno 2023 inoltre & stata riconosciuta ai soci venditori della partecipata TES}
§.r.1. la seconda tranche del prezzo differito, cosi come previsto dagli accordi contrattuali
sulfa base dei risultati di bilancio 2022, per un importo complessivo di Euro 750,000,060 a
carico di RedFish LongTerm Capital 5.p.a..

Inolre a luglio 2023 RedFish tongTerm Capital ha convertito n. 1.044.697 “Warrant Solid
World 2022-2025" del complessivi 1.428.000 warrant ricevuti in assegnazione gratuita in
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fase di IPO di Solid World & a seguito di una successiva assegnazione gratulta intervenuta
In occasione dell’approvazione det Bilancio 2022 della Solid World; si precisa che n’
383.303 dei complessivi warrant assegnati a RFLTC sono stati oggetto di precedenti
vandite sul mercato da parte deli'Emittente.

RELTC ha esarcitato il diritto di conversione dei 1.044.697 "Warrant Solid World 2022-
2025", nel rapporto di 1 azione ogni 2 warrant posseduti ad un prezzo per Azione di
Compendio ("Prezzo del Primo Periodo di Esercizio”) pari ad Euro 2,20, per complessive
522.348 azioni ordinarie di Solid Word Group S.p.A, versando contestualmente il relativo
prezzo di esercizio complessivo di € 1.149.166,70.

Si ricorda che RFLTC deteneva, prima del suddetto esercizio di conversione dei "Warrant
solid World 2022-2025", una partecipazlone diretta al capitale sociale di Solid World 5.p.A.
pari al 6,13%.

A seguito della conversione, RELTC detiene n. 1,236.348 azioni ordinarie di Solid World
Group 5.p.A. ovvero pari ali'11,65% detle azioni ordinarie.

La societd ha inaltre sviluppato il programma di azioni deliberato con il Consiglio di
Amministrazione del 16 maggio 2023, propedeutiche alla implementazione delle policy ESG
sia ali'interno della holding sia nelle societd partecipate, secondo gli indirizzi presenti
nella Politica di Finanza Responsabile adottata dalia societa.

E' stato costituito un Comitato per la sostentbilita con |l fine di individuare gli strumenti ¢
definire ali obiettivi di breve, medio e lungo termine, sta all’interno del processo di ricerca
e due diligence sutle nuove Target sia sulle societa partecipate, attraverso una attivita di
formazlone e monitoraggio delle attivita legate alle azieni definite nella policy ESG
aziendale.

In particolare con la quotazione della societd & stato integrato il Consiglio di
Amministrazione delia societd che & passato da 5 a 7 membri, incrementando la presenta
fernminile al suo interno che & passata dal 20% al 43%, cosi come per il Collegio Sindacale
che & passata da 0% al 33%.

Nel nuova Consiglio di Amministrazione & inoltro stato nominato un Amministratore
Indipendente come previsto dalla normativa in materia di quotazione su Euronext Growth
Milan,

Medesimo criterio & stato utilizzato per il nuovo organo amministrativo in Movinter S.r..,
che & passato da 3 membri 2 5 membri, con una rappresentanza femminile da 0% al 40%.
inoltre & stata avviata fa formazione suile tematiche ESCG (Environmental, Social and
Corporate Governance) per il personale della capogruppo e nei prossimi mesi verrd estesa
anche atle societd partecipate.

Nel mese di settembre 2023 inoltre la societa ha partecipato all’evento IPEM di Parigl con
1o scopo di ampliare il proprio network di investitori e presentare {a realta sul mercato
euUTOPRO.

Nel mese di ottobre 2023 PEmittente ha inoltre comunicato al mercato di aver notificato a
Banca d’ltalia e Consob, unitamente a Banca Profilo S.p.a., una istanza di rinuncia al
procedimento autorizzativo, finalizzato ali’autorizzazione all’esercizio di attivita di SICAF
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da parte di societd da costitulrsi; tale decisione & scaturita da una valutazione delle parti a
seguito delle mutate condizioni di mercato e delle evoluzioni del quadro geopolitico e
finanziario globhale, Le risorse quindi dedicate a tale progetto sono state reindirizzate dalla
societd verso un potenziamento della strategia di crescita per linee esterne, dotando le
societd partecipate di ulteriori risorse al fine di velocizzare il processo di add-on di societa
complementari ¢ presenti in marcati contigui, accelerandone complessivamente lo
sviluppo.

Nel mese di novembre 2023 & poi stato perfezionato l'investimento neila societd Pure Labs
$.p.a., attiva nell’ambito della diagnostica clinica, attraverso la sottoscrizione di un
aumento di capitale al valore nominale, per complessivi Euro 4 milioni rispetto al deliberati
Eurp 1% milioni.

A seguito dell'integrale sottoscrizione dell'aumento di capitale, RedFish LongTarm Capital
5.p.a. detiene una partecipazione di minoranza pari al 26% di Pure Labs 5.p.a.

Infine nel mese di dicembre 2023 |a societa controllata Movinter S.r.l. ha perfezionato la
sottoscrizione di un accordo preliminare di acquisizione del 75% delle azioni di Six ftalia
S.p.A,, storico operatore genovese, attive nella realizzazione di complessi sistemi di
protezione al fuoco, insonorizzazione e pavimentazione per le forniture navali e per H
mercato dei materiali rotabili, inclusa I'alta velocitd. L'acquisto del 75% verrd perfezionato
al closing previsto per il mese di febbraio 2024, a fronte di un corrispettive al closing pari
a Euro 1,8 milioni. 1l restante 25% del capitale sociale della Six ltalia rimarra di proprietd
dei Sig.i Fabio Raffaghello (15%) e fortunato Guida (10%) (gli "Azionisti di Minoranza").
L'Operazione rientra neila strategia di integrazione orizzontale nel mercato Aerospace, Rail
& Navy iniziata con Pacquisizione, a fine 2021, di Tesi 5.r.1, e portata avanti con {'acquisto
del controllo di Movinter nel mese di aprile 2023, con "obiettivo di ottimizzare 'offerta di
assiemi complessi in kit {componenti pre-assemblatl per il montaggio) ed il conseguente
posizionamento competitivo verso i grandi costruttori mondialt.

i seguito viene riportata la struttura del Gruppo al 31 dicembre 2023 ed una sintesi delle
attivita di ciascuna societd partecipata:
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Convergenze $.p.A. & stata costituita nel 2005, & una multi utility con sede a Capaccio
Paesturs (SA) attiva da oktre 15 anni in Italia nella fornitura di servizi internet e voce e dal
2015 di energia e gas naturale. La Societd ha realizzato una rete di circa 2.282 km di fibra
ottica proprietaria (ETTH - con autorizzazione ottenuta nel 2014) ed & proprietaria di oltre
100 ponti radio per la connessione WiFi,

Dopo I'ingresso di RELTC attraverso il veicolo G&RP Consulting S.r.l., il 28 Dicembre 2020
Convergenze & stata ammessa alle negoziazion! su Borsa ltaliana nel segmento AIM.

Ad oggi il titolo & quotato a clrca 1,51 per azione, rispetto ad un valore di carico della
partecipazione in Convergenze S.p.A., pari a € 1,49 per azione, per un cantrovalore di €
1.075,550,00.

Tesi S.r.l. & un'azienda italiana in provincia di Salerno e da oltre 45 anni nel settore delle
costruzioni meccaniche quale Tier-2 per il settore aerospaziale, offrendo camponenti e
assiemi aeronautici complessi, con tecnologie per la rimozione dei truciolt ¢ la formatura
delia lamiera, completo di trattamenti termici, saldatura e processi superficiali per tre 8.U,
(Civil, Space e Defence). La Societd ha inoltre sia la certificazione POA sia DOA, con un
comparto di engineering molto atl’avanguardia.

La Societd & oggi ha l'oblettivo di accrescere la propria massa critica in termini di Valere
detla Produzione e accrescere per linee esterne, ¢'é grande possibilitd di fare acquisizionl
nel mercato Aerospace anche grazie al fatto che la societd vanta di un'ottima generazione
dl cassa,

A Ottobre 2021 RELTC ha co-investito con invitalia Fondo Cresci al Sud entrando a far
parte della compagine sociale per il 20%.

Inoltre, per la partecipata TESI srl, & previsto il pagamento di un Earn-out in funzione
deil'andamento della societd nei prossiml anni, che vede un valore potenzialmente
cumulato  degli eventuali esborsi, dall'approvazione del bilancio 2021 e sino
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all'approvazione de! bilancio 2024, sino ad Eure 3,4 milioni. Di questo importo, a seguito
dell'avvenuta approvazione del bilancio di TESI srl nel mese di giugno 2022 e dell'accertato
raggiungimento nell'esercizio 2021 dell'EBITDA stabilito contrattualmente, nel 2022 )
maturato Vearn-out di € 400 mila a favore dei soci cedenti le guote acquistate da RFLTC
5.p.A. che, alla data di approvazione del presente bilancio semestrale consolidato, risulta
gia liquidato. Cosi come sul bilancio 2022 & maturato & riconosciuto nel giugne 2023 un
successivo Earn-out pari ad € 750 mila.

1 2023 vedrd una chiusura di bilancio di esercizio con un Valore della Produzione pari ad
Euro 20,6 milioni, un Ebitda pari a circa Euro 5 milioni, ed un Indebitamento Finanziario
Netto pari a circa Euro 2,9 milioni.

Solid World S.p.a. & un gruppo composto da 10 societk che opera nel settore delle
tecnologie 3D per l'intero processo digitale, aiutando a progettare, sviluppare e fabbricare
prodetti in modo pit efficiente & sostenibile in ottica Industry 4.0. i Gruppo & il principale
3D digital system integrator italiano nell'innovazione digitale 3D, fornende un portafoglio
integrato di i) software, ii) hardware, iii) services, | diversi settori di riferimento sono:
automaotive, aerospaziale, meccanica, meccatronica, sportsystern, home design, moda e,
grazie alla nuova divisione biomedicale (BIO3DMODEL), anche cliniche, centri ospedalieri, e
case di cura.

A Dicembre 2021 RFLTC ha investite guidando una cordata di altri operatori finanziari
come Lead Investor.

La Societd a Luglio 2022 si & gquotata sul segmento Euronext Growth Milano ad un prezzo
di 2,0 € per azione, RFLTC ha in carico le azioni per 1,4 € x azione per un totale di 1,05
ME.

Nel mese di marzo 2024 le azioni Solid World sono guotate mediamente ad un valore
attorno ad € 3,50 per azione,

Nel mese di luglio 2023 RedFish LongTerm Capital ha convertito n. 1.044.697 "Warrant
Solid World 2022-2025" dei complessivi 1.428.000 warrant ricevuti In assegnazione
gratuita in fase di IPO di Solid World e a seguito di una successiva assegnazione gratuita
intervenuta in occasione dell’approvazione del Bilancio 2022 della Solid Warld; si precisa
che n® 383.303 dei complessivi warrant assegnatt a RFLTC sono stati oggetto di precedenti
vendite sul marcato da parte dell’Emittante,

Expo Inox $.p.a. & un'azianda italiana con sede in provincia di Pavia, ed & un gruppo che
nasce nel 1993 ed oggi & un qualificato operatore a livello europeo nel settore delle
produzioni di sistemi fumari metallici (in acciaio inox, rigidi o flessibili), in polipropiiene
(specificl per generatori a condansazione) ed in acciaio al carbonio (verniciati o smaltati).
La politica di sviluppo commerciale e la politica di acquisiziont sviluppate negli ultimi 10
anni hanno reso Expo inox uno Small Global Player,

Attualmente il gruppo conta diversi stabilimentl di produzione e centri di distribuzione in
pili paesi europei (Francia, Turchia, Spagna), ed un servizio di vendita avvalorato da una
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togistica drop off di oltre 20.000 metri quadrati alle porte di Milano.

La societd, nel 2021, & stata caratterizzata da un fatturate consolidato gruppo pari a € 50
milloni ed un Ebitda di circa € 6 milioni,

Nel mese di novembre 2022 RFLTC s.p.a. & entrata nel capitale di Expo Inox 5.p.a.
attraverso 1l veicolo RELTC=Inox 5.¢r.1., detenendo il 20% del capitale di Expo Inox.

H 2022 & stato interessato da una interessante crescita del gruppo Expo Inox, con un
fatturato consolidato di circa € 67 milioni ed un Ebitda di circa € 9 milioni.

H gruppo ha come abiettivo quello di espandersi maggiormente a livello europeo attraverso
delle acquisizioni, al fine di consolidare il proprio posizione di mercato ed in tal senso
sano in corso diverse attivita di valutazione di potenziali target da acquisire.

E' stata inoltre costituita la Expo tnox UK per un ingresso diretto sul mercato UK ed & stata
perfezionata nel mese di dicembre 2023 1'acquisizione del 95% della societa Al Flue
Systems, situata a Nottingham (UK), operatore complementare che permette un ingresso
strutturato del gruppo Expo Inox sul mercato inglese, acquisende circa Eura 10 milioni di
fatturato aggiuntivo.

il 2023 vedrd una chiusura di bilancio consolidate con un Valore della Produzione pari ad
Euro 67 milioni, un Ebitda consolidate pari ad Euro 8,5 milioni, ad un indebitamento
Finanziario Netto pari ad Euro 14 milioni,

Movinter 5.r.l. & una societi con sede a Genova e sede Operativa a Cairo Montenotte (5V), é
una societa attiva nella fornitura di componenti e assiemi per I'industria ferroviaria, in
particolare carpenteria leggera (come booale frames, cowcatchers, white water tanks,
driver desks) e piping (curvatura e pre-assemblaggio di tubazionl e carpenteria).

In data 20 aprile 2023 & stato acquistato il 100,00% del capitale delfa societa Movinter
§.r.1, attraverso il veicolo Rall Fish S.r.i., detenuto al 100,00% da RedFish LongTerm Capital
5.p.a.. successivamente il 4% delia partecipazione detenuta da Rall Fish 5.r.l. in Movinter
5.r.l. & stata ceduto alla societa 1C8 S.r.l..

L'esercizio 2023 ha chiuse con un fatturato in crescita di oltre il 30% rispetto ali’esercizio
2022, acguisendo importanti commesse anche nel mercato dell'idrogeno per autobus,
Pentrata sul mercato spagnola e tedesco con alcune prime importanti commasse ferroviarie
per Palta velocita, oitre ad una partnership con una primaria multinazionale francese.
inoltre al 31 dicembre 2023 la societd aveva un backiog ordini clienti pari ad Eura 23,6
milioni con interessanti ingressi sia su nuovi clienti sia un settori ad elevato valore
aggiunto, verso progetti infrastrutturali legati poi, a cascata, ai fondi del PNRR sulle linee
ad alta velocita ed alta capacita,

Pure Labs 5.p.a.

PureLabs &.p.A. & una holding di partecipazionl con sede a Milano che ha messo in atto un
progetto di aggregazione finalizzato a dar vita ad uno dei principali poll di diagnastica
polispecialistica operanti in [talia, proponendo un innovativo modelo di servizio capace di
sfruttare appleno le potenzialitd del canali digitall e di offrire ai pazienti percorsi
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personalizzati di prevenzione, benessere e longavita.

It piano di acquisizioni di Purelabs ha avuto inizio nel 2023, anno in cui sono state
perfezionate due transazioni. La prima acquisizione & avvenuta nel luglio 2023 con oggetto
i 70% di quote del gruppo Blodata-Diagnostic, struttura consolidata che opera da oltre
trent'anni nel levante ligure con 12 centri di cui 2 hub, 4 punti prelievo e 6 sedi di
diagnostica e poliambulatorio per un bacino di utenza totale di circa 800mila ahitanti e un
giro d'affari complessive di € 9 millonl. La seconda acquisizione conclusa ala fine
del’anno 2023 riquarda Lam Srl, add-on del gruppo Bicdata; a tall acquisizioni ne
seguiranno ulteriori nel corso del 2024 che permetteranno a Purelabs di diventare un
punto di riferimento nazionale per i servizi sanitari di prossimita.

H fatturato consolidato pro-forma pravisto per H 2023 di Purelabs & di circa € 10 milioni,
con un ebitda di circa € 1,2 milioni.

Par finanziare la realizzazione del progetto di buy&build, PureLabs ha lanclate un aumento
di capitale per complassivi € 15 milioni sottoscritto da investitori istituzionali, family office
e importantl famiglie imprenditeriali itallane, chiuso al 31/01/2024. Nello scorse mese di
novembre, RFLTC S.p.A. ha sottoscritto per € 4 milioni 'aumente di capitale di Purelabs e
detiene pertanto una partecipazione di minoranza parl a circa il 26%.

Six italia S.p.a.

Six (talia 5.p.a. fondata nel 1994 a Genova, nel corso dells sua storia, & diventato una dei
player pitt importanti, a livello nazionale, nel mercato della protezione al fuoco e
insonorizzazione con prodotti realizzati per | principali progetti ferroviari e navali degli
ultimi 15 anni tra cub i trenl ETR1000, AEMR, Caravaggio, Masaccio, Traxx, Sommergiblli
U212, Navi Serie Fremm, PPA, LHD & LPD,

In particolare la Business Ynit attiva nel settore ferroviario produce inslemi per la
protezione al fuoco strutturale e compartimentale dei convogli ferroviari in lega leggere ¢
acciaio, la Business Unit attiva nel settore navale al contrario fornisce sistemi per la
protezione al fuoco, isolamento termo acustico, pavimentazioni e lavorazioni speciali.

Six ltalia S.P.A. ha la propria sede amministrativa e commerciale a Genova, la sede
operativa a Silvano D'Orba (AL) e un ulteriore sede a Miami (Florida, US), dedicata agli
assemblaggi di kit isolamento termico acustico per “Metro Baltimora” per il mercato
americano.

A tal fine nel 2018 e stata costituita la societd, interamente controllata da Six ltalia 5.P.A,,
Six USA Corp,

Six Italia ha chiuso il 2022 econ un fatturato di euro 16,5 milioni, un EBITDA di euro 1.300
migliaia ed una PFN (indebitamento netto) di euro 4.500 migliala, e il 2023 con un
fatturato di Euro 15,4 milioni, un EBITDA di 980 migliaia ed una PFN di 4.293 migliaia.

Nel mese di Dicembre 2023 Red Fish Long Term Capital 5.p.a. ha approvato |a
sottoscrizione da parte della controllata al 26% Movinter di un accordo preliminare di
acquisizione di una partecipazione pari al 75% delle azioni di 5ix ltalia 5.p.a,

l.'operazione rientra nella strategia di integrazione orizzontale nel mercato Rail, iniziata
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con {'acquisizione di Movinter a Marzo 2023, con ['obblettive di ottimizzare l'offerta di
assiemt complessi in Kit, ed il conseguente posizionamento di competitivo verso i grandi
costruttori mondiall,

La societa ha chiuso il 2023 con un Valore deila produzione pari ad Euro 15,9 milioni, un
Ebitda pari a circa Euro 1 milione, ed un Indebitamento Finanziario Netto parl ad Euro 4,4
milioni.

Alle societd partecipate, Ia societd RedFish LongTerm Capital S.p.a. ha prestato una serie di
attivita di consuienza, essendo presente un apposito contratto di servizi tra (a holding e le
societd partecipata,

Le attivita prestate possono essere sintetizzate come segue:

s attivita di controilo di gestione e monitoraggio dei principall indicatori economico
finanziari refativi all'andamento delle societa;

+ elaborazione di una strategia di acguisizioni, sia sul mercato nazionale che
internazionale;

+ supporto nelle fasi di scouting, negoziazione, ed eventuale acquisizione di societd
di interesse per la partecipate;

» supporto da parte defla holding nelle attivita di reperimento dt risorse di debito con
negoziazione diretta con gli istituti di credito, modellizzazione dei cash fiow
previsti, piani industriali;

s supporto tramite HR e netwaork esterno, per it reperimento e allocazione di manager
¢ industry expert da affiancare al management della partecipata per una crescita
organica;

+ messa a punto della strategla e strutturazione per le attivita propedeutiche ala
quotazione della partecipata,

=« supporto al processo di internazionalizzazione.

Scenario economico e mercati finanziari

Nel 2023 lo scenario economico a livello internazionaje & stato caratterizzato da diversi
elementi di incertezza che hanno indebolite i guadro economice internazionale, in
particolare in Europa, dove la situazione risulta essere amplificata sia dal perdurare della
situazione di guerra in Ucraina con tutte le relative conseguenze in termini di impatti sul
fronte energetico e di stabilitd generale, sia dal nuovo conflitto in Medio Oriente a seguito
dell'attacco terroristico da parte di Hamas alle state di israele, per il perdurare di una
situazione di tensione militare e civile nell'area anche per it mancato riconoscimento di uno
stato per il popolo palestinese.

A ¢uesti elementi geopolitici si aggiunge Vimpatte negativo legato all'inflazione che,
seppur in un trend di sensibile contenimento, risulta ancora al di sopra degli oblettivl
definiti dalla Banca Centrale Europea. BCE che ha adoperato una politica monetaria
restrittiva proptic per contenere ['inflazicne ma che ha avuto un sensibile effetto sul
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rallentamento della crescita economica eurppea.

L'attivitd manifatturiera globale ha subito una sostanziale battuta d'arresto, soprattutto in
un paese, la Germania, da sempre Jocomotiva della crescita europea, dope il forte rimbalzo
successivo al lockdown pandemici che hanno caratterizzato gli anni 2020 e 2021. Tale
situazione & legata a vari fattorl: lo spostamento dei consumi daj beni ai servizi, come
quelli turistici, I'indebolimento della manifattura europea, ed in particolare anche quella
italiana, legata quale indotto all'Industria tedesca, e le condizioni nit difficili per ta
domanda, soprattutto per investimenti, a causa della stretta sul credite e del graduale
esaurirsi delle politiche emergenziall stanziate negli anni precedenti.

Verso fine anno i sono stati segnail di miglioramento grazie alia robusta crescita degli
Stati Uniti e una frenata pid rapida rispetto a quanto preventivato, sul fronte dell’inflazione
globale e, quindi, un allentamento anticipato della stretta della politica monetaria @
prevedibile per il secondo semestre del 2024,

Sul fronte interna, nel 2023 il Pil itallano & aumentato dello 0,7% rispetto al 2022, chiuso a
+3,7%. La stima del governo contenuta nella Nadef indicava per lo €050 anNo Lna crescita
dello 0,8% ma, dopo lo scoppio della guerra tra Israele e Hamas e le conseguenti tensioni
sul commercio internazionale attraverso [l canaje di Suez, ha determinato un rallentamento
nell'uitima parte dell’anno, con un Pil Eurozona IV trimestre stabile alio 0%, ovvero In
staghazione, Nel 4° trimestre 2023 il Pil italiano ha registrato invece un aumento dalio 0,2%
rispetto al trimastre precedente e un incremento dello 0,6% nel confranti del 4° trimestre
del 2022,

Dal punte di vista deli’occupazione, nel 2023 il tasso di disoccupazione in ltalia st ¢
attestato al 7,7%, con una diminuzione dello 0,4% rispetto all'anno precedente. La rende
noto I'lstat segnalando che nella media del 2023 si e registrato un aumento del numero di
occupati di 481mila unitd (+2,1%) una riduzione del numero di disoccupati (~-81mila, -
4,0%) ¢ un calo deali Inattivi di 15-64 anni (~468mila, 3,6%). Il tasso di occupazione 15-64
anni e' salito at 61,5% (+1,3 punti percentuali in un anno}, quetlo di disoccupazione scende
al 7,7% (-0,4 punti) e quello di inattivita 15-64 anni al 33,3% (-1,1 punti), L'input di lavoro
nefle imprese cresce: aumentano le posizioni dipendenti - del 2,8% - e il monte ore
lavorate — del 4,9% (al netto degli effetti di calendario) - e diminuisce il ricorso alla Cig (-
1,6 ore agni mille tavorate) e al lavoro straordinario nell'industria (-0,3%).

Nei priml mesi del 2024, secondo il rilevamento del centro studi di Confindustria, la
crescita del'ltalia risulta in frenata e si prospetta un andamento del Pil debole nel primo
trimestre, anche se i servizl sono in crescita e Findustrla “sembra stabilizzarsi”. Infatti
l'economia italiana & sostenuta da inflazione bassa, fiducia delle famiglie In aumento e
servizi in crescita, mentre l'industria sembra stabilizzarsi. Varl, perd, i fattori negativi: si

protrae il freno ai flussi commerciali nel canale di Suez, il petrolio continua a rincarare, H
taglio dei tassi & rinviato ancora, il credito alle imprese resta In calo.

Tuttavia, sempre secondo Confindustria, le prospettive per il 2024 sono "migliorl". Sa
l'anno scorso l'economia Haliana & cresciuta di cirea 1'1%, un ritmo molto pid alto di quelli a
cui aravamo abituati nel pre-Covid, nonostante fa stretta Bce, e grazie anche al PNRR, le
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previsioni sul 2024, finora modeste (I'ultimo Consensus indicava +0,7% per il Pil}, non
possono che essere piil positive, anche perché i tassi sono attesi in calo e il PNRR in

acceleraziona.
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ANDAMENTO ECONOMICO E SITUAZIONE PATRIMONIALE DEL GRUPPQ REDFISH LONGTERM
CAPITAL AL 31 DICEMSRE 2023

PREMESSA

il bilancio consolidato a! 31 dicembre 2023 del gruppo RedFish LongTerm Capital & stato
approvato dal Consiglio di Amministrazione della Societd in data 28 marze 2024, che ne ha
altresi deliberate la pubblicaziona.

La Societd redige il bilancio consolidato in applicazione di quanto stabilito dal
Regofamento Emittenti Euronext Growth Milan di Borsa ltaliana.

Il bilancio consolidate chiuso al 31 dicembre 2023 & stato redatto per quanto applicabile in
conformitd at D. Lgs. 127/91 ed atla normativa del Codice Civile, cosi come modificata dal
D. Lgs. 139/2015 entrato in vigore dal primo gennaio 2016, in attuazione della Riforma
Contabile che recepisce la Direttiva 2013/34/UE, integrata dal principi contabill nazionaki
emanati dall' 0.1.C., con particalare riferimento ali'OiC n. 30,

Il bilancio consolidato del gruppo RedFish LongTerm Capital include il bilancio della
capogruppe e quelli delle societd nelle quali la stessa controlia direttamente o
indirettamente la maggioranza dei voti esercitabili nell'assemblea ordinaria.

Di sequito la struttura de! gruppo e quindi I'elenco delle imprese consolidate ed il relativo

metodo di consolidamento:

Elenco delle imprese incluse nel consolidamenta col metodo integrale

fercaptudle posseduta Interessanta
Denominazione: tede Capilale sogiale Dlretta ! Indiretta Totale complewsivo
Capoagruppe:
RedFish LongTarm Capital Spa Mitano £ 19.135.786,00 - - . -
Conptrollate:
GARP Consulting Srl Capaccio Faestum € 10.000.00 100,00% 100,00% 100,00%
RFLTCT 5 Milang € 10,000,00 100,00% 100,00% 100.00%
RELIC Poliaco SpA Milana § 450.000,00 100.00% 100.00% 100.00%
RFLTC-InGx 5¢ Milano € 10.000.00 100,00% 100,00% 100,00%
Rail Fish S mitane € 10,000.00 ?4,00% 26,00% %4,00%
Mavinter SpA Mitano € 10.200,00 100,00% 100,00% 96,00%
Elenco delle alire pattecipazioni in imprese valutate con i metodo del palimonlo nefto

Paycentiale posseduta Interessenta
Denominazlone Sede Capilale spciole | Diretta I Inditeta l Totale complessiva
Ters Sl Carcola [NA) € 10,000,060 20,00% 20,00% 20.00%
Purelabs SpA Milcno & 632.474,00 31.65% 3.e5% 3,65%
Expo Ingx, Sd Borgo 5. Sie (Pv] § € 3.000.000.00 20.00% 20,00% 20,00%
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Elenco delle allre parecipazioni In imprese controllate e collegate valutate at coste

Parceniuale possedula interessenza
Denominazianse Sede Capitale sociale | Dirella I indiretta | Todale complessive |
Elettra One SpA in fouidazione Milang € 9.950.000,00 9,80% ¢804 2.80%
Solicd World SpA Trevisa € 11,657,000,00 B8,B0% B,B0% 8,80%
Movintech &l € 10.000,00 108,00% F00,00% 96.00%
Canvergenze SpA Capagecio Foesturn | € 1,498,592,00 ?.50% 9.50% 2,40%
Fidirmpresa Liguria Gehova € 15873.840,00 0,12% 0,12% 0.11%

Come vedremo meglio in dettaglio pil avanti, la capogruppo RedFish LongTerm Capital
S.p.a. ha chiuso I'esercizio 2023 con un utile netto pari ad Euro 5,34 milloni derivanti dagli
utili distribuiti dal veicolo RELTCT S.r.l. a seguito della cessione della partecipazione in
Matic Mind S.p.a., un patrimonio netto pari ad Euro 28,813 migliaia e disponibilita liquide
per circa Euro 5.909 migliaia oltre a liquidita differita per Euro 2.000 migliaia. A livelio di
conto economico sono stati generati ricavi da consulenza alle partecipate per circa Euro
200 migliala rispetto ad Euro 79 migliaia dell'esercizio 2022, con un incremento legato
all'ingresso delle nuove partecipate Movinter S.r.l, e delle competenze piene detle
consulenze legate alla partecipata Expo tnox (che era stata acquisita a fine 2022),
consulente che permettono una sostanziale copertura dei costl legatl al persenale diretto
detia holding.

A livelio consolidato RedFish LongTaerm Capital, il cui perimetro considera anche il
consalidamento integrale della controlfata Movinter S.r.l. acquisita il 20 aprile 2023, per il
periodo maggio - dicembre 2023, ha chiuso {"esercizio 2023 con un totale del Patrimonio
netto consolidato pari a circa Euro 29.954 migiiaia, rispetto ad Euro 23.787 migliaia della
situazione al 31 dicembre 2022, una disponibilita di cassa pari ad Euro 8.410 migliaia oltre
a liquidita differita per Euro 2.000 migliaia ed un indebitamento finanziario netto pari ad
Euro 6.083 miglala di debito finanziario consolidato rispetto ad Euro 6.387 migliala di
debito a livelio di cansolidato proforma al 31 dicembra 2022,

il Capitale Investito Netto consolidato ammonta ad Euro 36.036 migliaia rispetto ad Euro
14,589 migliaia del bilancio consolidato al 31 dicembre 2022, e ad Euro 30.196 migliaia
del bilancio consolidato proforma al 31 dicembre 2022, dove le principali voci di
incremento sono fegate all’attivita di investimento dell’Emittente che ha visto incrementare
le immobilizzazioni Finanziarie in maniera considerevole, legate essenzialmente
all'investimento nella controllata Movinter S.r.l..

A livello di conto economico consolidato, il totale del Valore della Produzione consolidato &
stato pari ad Euro 21.019 migliaia, con un Margine Operative Lordo pari a Euro 1.535
migliaia rispetto ad una perdita pari a - Euro 452 migliaia dell'esercizio 2022, con una
perdita dl esercizio consolidata di Euro 1.057 migliaia essenziaimente legata
all'ammortamento per avviamento imputabile al consolidamento della controllata Mavinter
s.r.l. rispetto ad un utite di esercizio del 2022 part ad un utile di Euro 7.054 migliaia legato
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al disinvestimeanto in Matic Mind,

A livello di conto economico ¢onsolidato Proforma, che considera Pesercizio 2023 vs
I'esercizio 2022, consolidato a paritd di perimietro ovvero considerando il consolidamento
di Movinter 5.r.l, e Six Italia S.p.a. per i'intero periodo gennaio -~ dicembre, il totale del
Valore della Produzione ai 31 dicembre 2023 & stato pari ad Eure 45,4 millont rispetto ad
Eure 39,9 milioni al 31 dicembre 2022, con un incremento del + 14%, un Margine
QOperativo Lordo consolidato Proforma pari a Euro 3,5 milioni al 31 dicembre 2023 rispetto
ad Euro 3,55 milioni al 31 dicembre 2022, sostanzialmente invariato, con una Perdita di
esercizio consolidato Proforma di Euro 957 migliaia al 31 dicembre 2023 rispetto ad un
utile di Eure 7,32 milioni al 31 dicembre 2022, perdita imputabile sostanzialmente
all’lammortamento per avviamento da consolidamento delle controllate Movinter 5.p.a. & 5ix
itajia 5.p.a..

Al fine di fornire un miglior quadro conoscitive dell’andamento e del risultato delfa
gestione della societk e del gruppo, le tabelle sottostanti espongone una riclassificazione
de{ Conto Economico, dello Stato Patrimoniale ed i pil significativi Indici di bilancio della
societa,

In particolare viene data uha rappresentazione:

» dal bilancle di esercizio dell’Emittente al 31 dicembre 2023 confrontato con
I'esercizio 2022;

» del bilancio consolidato di esercizio dal Gruppo RedFish LongTerm Capital al 31
dicembre 2023 confrontato con {'esercizio 2022,

» del bilancio consolidate Proforma di esercizio del Gruppo Redfish LongTerm
Capital al 31 dicembre 2023 confrontato con V'esercizio 2022;

+ Si specifica inoltre che il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2023 di Movinter
s.r.l. e Six ftalia S.p.a. somo stati approvati dai rispettivi Conslgli di
Amministrazione nelle date del 15 marzo 2024 e 14 marzo 2024, sottoposti

entrambi a revislone contabile da parte della Societd di Revisione BDO Italia 5.p.A.
che andra ad emettere la propria relazione.

(Y
Le informazioni finanziarie consalidate pro-forma al 31 dicembre 2023 sono state Qﬁ

predisposte con l'oblettivo dl rappresentare retroattivamente gli efferti contabili
dell’'operazione di acquisizione delia partecipazione in Movinter 5.r.l. ed in Six [talia 5.p.a.,
considerando quindi a conto economico un consolidamento della societd Movinter e della
sua controllata Six Italia S.p.a. dal 01 gennaio al 31 dicembre 2023.

Si fornisce di sequito una rictassificazione del Conto economico e dello Stato Patrimoniale
rispettivamente secondo il modello della produzione effettuata e secondo la metodologia
finanziaria per i} periodo chiuso al 31 dicembre 2023,
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DATI ECONOMICI DELL’EMITTENTE RELATIVI AL 31 DICEMBRE 2023

Di sequito si riportanc i principali dati economici dell’Emittente per gli esercizi chiusi al 31
dicernbre 2023 e al 31 dicembre 2022,

Contn Econpmico 31.12.2023 31.12.2022
{Dati In Eure/O08) % %
Ricavi detle vendite e defle prestazion 200 3. 7% 20 -13,1%
Varlazione rimanenze prodotti in corse di laverazione, semilavorat!, finith - 0,0% 0,0%
Increment! df immobillzzaziont immateriali per lavort interni - 0,0% - 0,0%
Altri ricavi e proventi 73 1,4% 1 -0,2%
Valore delta produzions kg 5, 1% 81 -13,3%
Costi per materte prime, sussidiarie, di consumo e di merci (3) ~(,1% - 0,0%
Costi per servizi {677) <12.7% {453) 74,4%
Costi per podimenta di beni di terzi {61) -1,1% (19} 3,2%
Cost per il personate (257} -4,8% (33) 5, 4%
Variazloni timanenze materie prime, sussid,, consumo, merci - 0,0% - 0,0%
Oneri diversi di gestione {2} «0,2% (5} 0,8%
EBITDA {**) {733} -13,7% {430) 70,5%
Ammortamenti e svajutazioni {183) -3,4% {14) 2,3%
EBIT (77} {016)  -17,1% (494)  72,8%
Risultato finanziario 6.260 117,1% {166) 27,2%
Rettifiche valore partecipazioni - 0,0% - 0,0%
EBT 5.344 100,0% {610 100,0%
lmposte — 0.0% - 0,0%
Risultato d'esercizio 5344 100,0% {610) 100,0%
Risultato d'esercizlo di tersi e 0,0% - 0,0%
Risultato d'esercizio di Gruppo 5444  100,0% {610) 100,0%

(3) Incldenza percentuale rispetto ait™EBY".

(**} EBITDA indica |l risultato della gestione operativa prima delle imposte sul reddite, dei proventi e oneri finanzlard, degll
ammaonamenti delfe immobllizzazioni, della svalutazlone dei crediti e degli accantonamenti a fondi rischi & aneri, L'EBITDA
nen @ identificato come misura cantablle neli'ambito dei Principl Contabili ltaliani e partante non deve essere considerato
tome Una misura alternativa per la vatlutazione dell'andamentn dei risultati operativi dell'Emittente. Poiché |a composizione
del’EBITDA non & regolamentata dal principi contabili di riferimento, i criterio di determinazione applicato dall'Emittente
patrebbie non essere omogeneo con quella adottata da altre societa ¢ quindi nen risultare con esse comparabite.

(***} ERIT incfiea ( risuliato prima delle imposte suf reddito e dei pravent! e onerl flnanziari. L'EBIT pertanto rappreserita il
risultato della gestione eperativa pritna della remunerazione del capitale sia di terzi sta proprio. L'EBIT non & ldentificato
come misura contabite netambito dei Principi Contabill ltalian ¢ pertante non deve essere considerato corme una misura
alternativa per la valutazione dell'andamento dei risultati operativi dell’Emittente. Paiché la compasizione dell’EBIT non &
regolamentata dai principi contabili di riferimento, il criteric df determinazione applicato dall'Emittente potrebbe non
essere omogenen con guello adottato da altre societd e quindi non risultare con esse comparablle.

i Ricavi delle vendite e delle prestazioni deli’'Emittente, al 31 dicembre 2023 risuitano
essere pari ad Eure 200 migliaia registrando un sensibile incremento sia rispetto a quelli
registrati all'esercizio chiuso al 31 dicembre 2022 (Euro 80 migliaia).

Tali ricavi, lo ricordiamo, sono legati alle attivita di consulenza che 'Emittente effettua alle
societd partecipate al fine di supportarle nella crescita e nella creazione di valore nel lungo
periodo.

Complessivamente il Valore della Produzione al 31 dicembre 2022 risulta pari ad Euro 274
migliaia rispetto ad Euro 81 mighiaia al 31 dicembre 2022,
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| costi per servizi al 31 dicembre 2023 risuitano essere parl ad Euro 677 migliaia
registrando un incremento rispetto al valore al 31 dicembre 2022 che risultava part ad Euro
453 migliaia., Tale incremento & essenzialmente legato alle attivita propedeutiche alla
quotazione della societa al 30 giugno 2023, alle attivitd consulenziali legate alla stessa
oltre alla promozione dellEmittente stessa presso convegni, evepti e incontri con
investitori. Inoltre sono incluse le spese legate alla nomina dell’'Euronext Growth Advisor,
figura prevista per le societid quotate su EGM, le fee annuali di Borsa |talia, I'incremento del
numere dei membri del Consiglio di Amministrazione (dove i membri sono passati da
cinque a sette) oftre al resto della struttura dei costi gia presente nell’esercizio 2022,

| costi di godimento di beni di terzi risultano essere pari ad Euro 61 migliala, rispetto ad
furo 19 mighiaia riferit} afl’esercizie chiuso al 31 dicembre 2022, Gii stessi afferiscono
principalmente alla voce affitti e focazioni e derivano dal contratto di focazione stipulato in
data 21 giugho 2022 tra I'Emittente e una societa terza ratificato dal Consiglio di
Amministrazione dell'Emittente in data 9 settembre 2022, Tale contratto ha per oggetto la
locazione di un locale ad uso ufficio sito in Via del Carmine 11 in Milano (Mi) a fronte di un
corrispettivo annuo pari ad Euro 50 mighaia. La durata pravista & di anni sei dalla data di
stipula e quindi terminerd in data 21 giugno 2028.

t costi del personale dell'Emittente sono parl ad Euro 257 migliata aif'esercizio chiuso al 31
dicembre 2023, rispetto ad Euro 33 mighaia al 31 dicembre 2022, considerando il costo a
regime dei dipendenti assunti nel secondo semestre 2022, gli stessi sono suddivisi in |
dirigente e 3 impiegat! a tempo indeterminato,

Cli oneri diversi i gestione risultano essere pari ad Euro 9 migliaia all’esercizio chiuso al
31 dicembre 2023 rispetto ad Furo § migliaia al 31 dicembre 2022 ¢ risultano riferiti ad
aleuni costl indeducibili,

La voce ammortamenti e svafutazioni relativi ali’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023
risulta essere pari ad Euro 183 migliaia rispetto alla situazione al 31 dicembre 2022 dove
risulta essere pari ad Euro 14 migliaia. Gli stessi, negli esercizi considerati, afferiscono agli
ammartament! delle immobillzzazioni immateriali, in particolare alle spese capitalizzate e
relative ala quotazione della societa sul mercato Euwronext Growth Miano, e agli
ammortamenti defle immobilizzazioni materiali relativi in particolare alle spese di

costituzione ed alle spese relative ai mobili, arredi e spese relative alla ristrutturazione
ufficio.

Il risultaro finanziario presenta, al 31 dicembre 2023, un saldo netto positive parl ad Euro
6.260 migliaia corrispondente alla somma algebrica tra (i) i proventi finanzlari derivanti
dalla distribuzione dei dividendi da parte del veicolo RFLTCT S.r.l., relativi alla cessione
della partecipazione in Matic Mind S.p.a., e (ii) gli interessi passivi relativi agli interessi
pagati sul prestiti obbligazionari ¢ glf interessi pagati su mutui in essere,

IV risultato Finanziario presenta, al 31 dicembre 2022, presentava un saldo netto negativo
pari ad Euro 166 migliaia, relativo agh oneri finanziari sul mutui in essere,

Per maggiori informazioni riguardanti i prestiti obbligazionari e | contratti di finanziamento
sopra citati si rimanda alla Nota Integrativa al bilancio consolidato.
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DATI PATRIMONIALI E FINANZIARI DELL’EMITTENTE RELATIVI AL 31 DICEMBRE 2023

Di seguito si riporta lo schema riclassificato per fonti e impieghi dello stato patrimoniale
deli’Emittente rifarito agli esercizi chiusi al 31 dicembre 2023 e al 31 dicembre 2022,

Stato Pateimoniale 31.12.2023 % 31.12.2022 %
{0at! in Euro/000} {*) [*}
Credit) varst toci per versament| ancora dovutl - 0,0% - 0,0%
Immabilizzationi immateriali 891 1,4% 213 1.5%
Immaobilizzazionl matariali 29 0,1% 24 0.2%
Immabilizzazioni {inasziarle 29,319 101,6% 14,270 098,1%
Capitata Immokilizzate 30.04¢ 104,1% 14.507 89,7%
Rimanenze - 0,0% - 0,0%
Crediti commerclali 110 0,4% 106 0,7%
Dehiti commerciali {121} -0,4% (292} -2,0%
Capitale Circolinte Compmerdale {11} 0,0% {186) -1,3%
Altre attivitd corranti ‘ 42 0,1% 11 0,2%
Altre passivita correnti (1.446) -5,0% {41) -0,3%
Crediti e debiti tributar] netti 502 1,7% 170 1,2%
Ratei e risconti netti {253) -0 9% 73 0,5%
Capitale Clrcolants Netts {1.168) -4 0% 47 0,3%
Fandg per rischi ed onari - 0,0% - 0,0%
Fondo TER (13) 0,0% {1 0,0%
Capitale Investito Notto (lmpleghi) 28.860 100,0% 14.553 100, 0%
Debiti finanziari 3718 12,9% 4,005 27.5%
Obkligazioni 4,800 16,6% 7.490 51.5%
Altri titol finanziak (2.563) -8,9% {4.562} -31,4%
Pisponibilita liguide 15.903) -20,5% (8.838) -60,7%
indebitamenta Finanzioria Netto 47 0, 2% {1.508) -13,1%
Capitale sociale 19,136 66, 3% 14,463 a9,4%
Riserva da sovrapprezzo azionk 4.004 13,9% 1.668 11,5%
Riserva legale 78 0,3% 78 0,5%
utiki indivisi contralltate e altre riserve - 0,0% - 0,0%
Altre rserve 252 0,9% Bl 5,9%
Risultats d'esarcizio 344 18,5% (610) -&,2%
Patrimoenio Netis dl Gruppe 28.813 9%,8% 16.460 113,1%
Capitale e tiserve di terzl 0,0% - 0,0%
Utile (perdita) di terzi ™ 0,05 -v 0,0%
Patrimanio Netta di Terri - 0,0% u- 0,0%
Totale Patrimonio netto consalidato 28.813 99,8% 16.460 113,1%
Totale Fontl 28.860 106, 0% 14.5%3 140,0%

{") Incidenza percentuale sulla voce "Totale Fanti”,

(") U “Capitale lmmobilizzate” & calcolato c¢ome |a sommatoria delle immobillzzazioni materiali, fmmateriali,
dell'avviarmento e delie altre attivita non corranti.

(**+) )| "Capltale Circolanta Netto” & calcolato come la semmatoria defle rimanenze, del crediti commerciali, dei debiti
commerclali, delle altre attivita correntl, delle altre passivitd corrent, del crediti e debiti tributart e def ratei e risconti nettl,
I “Capitale Circolante Netto" non & identificato come misura contabile dat princlpi contabili di riferimente. I} criteria di
determinazione applicato dal Gruppo potrebbe non essers omogeneo con quelle adottato da aitre societa e, pertanto, il
saldo ottenyte dalEmittente poirebbe non essere comparabiie con guello determinato da queste ultime.

{*++#} )f "Capitale lnvestito Netto" & calcolato come la sommateria di “Capitale Immebllizzate”, "Capitale Circolante Netto” &
“Passivits non correntl” (che inctudoneo Fanrdl rischl e oneri, al cui interna & presente anche la fiscalitd differita e anticipata,
e Fondo TFR). It “Capitale Investito netto” non & (dentifieato come misura centabile dai principi contabili di riferimento. Il
criteria d| determinazione applicato dall'Emittente potrebbe non essere omogenes con qualle adetlato da altre societd e,
pertanto, il saldo ottenutn dali'Emittente potrebbe non essere comparabile can guello determinato da gueste uitime,

{rv4++y &1 precisa che F"Indebitamento Finanziario Netto" & calcolato come somma (i) delie dispenibilitd liquide e mezzi
equivalenti, i) dei Creditl Einanziarl a breve e (i) detle passivith finanziarie non correnti, ed & stato determinato in
conformitd a quanto stabilito negh "Orlentamenti in materia di obblighi di infermativa al sensi del regelamento sul
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prospetto” (ESMA32~382~1138), pubblicati dall'ESMA (European Securlties and Markets Authorfty o Autoritd europea deghi
serurnentt Ainanziari & dei mercati),

U Capitate fmimobilizzato dell'Emittente risulta in aumento di circa il +¥07%, passando da Euro
14.507 mighala ad Euro 20.040 mighaia del 31 dicembre 2023, a seguito dell'investimento nelle
societda Movinter S.r.)., attraverso il velcolo Rail Fish S.r.l, e nella societa Pure Labs S.p.a., oltre
all'incremento delle immobilizzazioni immateriali legate alla capitalizzazione delle spese IPO.

I Capitale Circolfante Natto dell'Emittente risuita in diminuzione a seguito dell'aumento della voce
Altri debiti legata essenzialmente al perfezionamento del saldo relative allaumento di capitale
nella partecipata Pure labs S.p.a., dove & stato rilasciamo un impegno di sottoscrizione
deli'aumento di capitale complessivo per Euro 4.000 migliaia, di cui Euro 2,600 migliaia
sottoscritti e versati, quanti ad Euro 1.400 rmigliaia saranno versati nel prima semestre 2024, sulla
base delle necessitd della partecipata Purelabs S.p.a..

Stato Patrimoniale 11.12.2023 % 31.12.2022 %

(Dati in Eure/00D) (*) {*)

Ritmanenza - 0,0% - 0,0%
Crediti commerciali 110 0,4% 106 0,7%
Debitt commerciali (121} -0,4% (292) -2,0%
Capitale Circatante Cammerclale {11} 0,0% {186) -1,3%
Alire attivita correnti 42 0,1% 31 0,2%
Altre passivitd corrantt {1.446) -5,0% [41) «0,2%
Crediti e debiti tributari netti 502 1,7% 170 1,2%
Ratei & risconti nettt {253) -0,9% 73 0,5%
Capitale Circolante Netto {1.166) «&,0% a7 0,3%

L'/ndebitarmento Finanziario Netto delf’Emittente, netla situazione chlusa al 31 dicembre 2023,
riporta una situaziope di sostanziale neutralita tra disponibilltd liguide ed indehitamento
finanziario lordo, auesto a seguito dell'utitizze delle disponibilitd di cassa per il
perfezionamento degll investimenti nel secondo semestre 2023,

La situazione riscontrata nell'esercizic chiuso al 31 dicembre 2022 evidenziava una
eccedenza di lHguiditd netta di Euro 1,908 migliaia.

DI seguito si riporta il dettaglio delle singole voci che compongono dell'Indebitamento
Finanziario Netto dell'Emittente;

Stato Patrtmoniale 31.12.2023 % 31.12.2022 %

{Dati n Eurs/000) (*) *)

Debiti finanziari 3.718 12,9% 4,002 27.5%
Obbligazioni 4,800 16,6% 7.490 51,5%
Adtri titeli firangart (2.563) -B,9% {4,562} <11,4%
Disponibilitd iguide (5,209) =20,5% {8.B38} -60,7%
Indebitamento Finanzlaric Netto 47 0,2% {1.508) -13.1%

Al fine di una migliore descriziane deilla situazione patrimoniale dell’'Emittente, si riportano nella
tabella sottostante alcuni indicatort alternativi di performance al 31 dicembre 2023 confrontati con
gli stessi indicatori al 3} dicembre 2022,
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Indicator] patrimoniali Emittente

Indicatori patrimoniali Emittente

Indicatort patrimenlali Emittente 31.12.2023 31.12.2022 (20;;3\:; ‘fu.‘cz)
{Duti in Euro/000)

Capitale Immobilizzato 30.040 14.507 107.07%
Copitale Immobilizzato/ Totsle Fentl 104% 100% n.a.
Capltale Clrcolante Commerciale (12} (186) -83,81%
Capittle Cireolante Commerciole/ Totale Fonti 0,04% -1,2B% n.a,
Capitale Circolante Netto {1.166) 47 <2603,94%
Capitale Circolonte Netto/ Tortale Fonti -4,04% 0,32% n.4.
Capitaie Investito Netto 8 Be0 14,553 58,32%
Indebitamenta Finanziario Neto 47 {1.908) -102,46%
indebitamento Finanziario Netta/ Totole Fanti 0,16% -13,11% 3.

I Capitale Immobilizzato & calcolato come la sommatoria detle immobilizzazioni immateriali,
materiali e finanziarie.

Il Capitale Circolante Commerciale & calcolato come la sommatoria dei crediti commerciaii, dei
debiti commerciali e della rimanenze,

Il Capitale Circolante Netto & calcolato corme la sommatoria del Capitale Circolante Commerciale,
delle altre attivitd correnti, delle altre passivitd correnti, dei crediti e debiti tributari nettl e del ratel
e risconti netti.

Il Capitale investito netto & calcolato come la sommatoria del Capitale Immobilizzato, del Capitale
Circolante Commerciale, del Capitale Circolante Netto, dei Fondi rischi e oneri e del Fonda TFR.
L'indebitamente Finanziario Netto & calcolato come somma delle disponibilita liquide & mezzi
equivalenti, delle passivita finanziarie non correnti, ed & stata determinata in conformita a quanto
stabilito negli "Orientamenti in materia di obblighi di informativa ai sensi del regolamento sul
prospetto” (ESMA32-382-1138) pubblicati dall'ESMA (European Securities and Markets Authority o
Autorita europea degli strumenti finanziari e dei mercati).

| Capitale Immobilizzato & aumentato def 107% a seguito dell'investimento nella societa Movinter
$.r.l. e In Puretabs S.r.l., oltre alla capitalizzazione delle spese relative alla quotazione ed al
pagamento degli earn-out di Tesi.

I Capitale Investito Netto & aumentato del 98,32% considerando quindi 1 nuovi investimenti
effettuati e le somme derivanti dall’aumento di capitale della quotazione delPEmittente su EGM.
U'tndebitamento Finanziario Netto ha visto una riduzione deli’eccesso di liquidita che & passato da
Euro 1.908 migliaia ad Euro 47 migliaia, & seguito del rimborso deile rate dei mutui in essere e
degli interessi sia dei mutui che dei prestiti obbligazionarl presenti per Euro 4.800 migliaia, oltre
agli investimenti effettuati nel corso dell'esercizio 2023,

A livello complessivo P'incidenza deil'indebitamento Finanzlario Netto dell’Emittente & passata dal

~13,11% {per liquiditd) alo 0,16%.
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DATI ECONOMICI CONSOLIDAT! DEL GRUPPO AL 31 DICEMBRE 2023

Di seguito si riportano i principali dati economici consolidati dell'Emittente per gli esercizi chiust al
37 dicembre 2023 e al 31 dicembre 2022,

La situazione considera anche il consolidamento integrale della societa Movinter S.r.l. per il
periodo da maggio a dicembre 2023, ovvero per il periodo successiva al perfezionamento
dell'operazione di investiments, avvenuto in aprile 2023.

Conto Ecomomico " 31.12.2023 31.12.2022

(Dati i Euro/O00) Consolidate %% Consplidato %
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 18,453 100,0% 20 100,0%
Variazione rimanenze pradotti In corso di lavarazione, sermilavarati, finit 1476 78% - 0,9%
incrementi di immaobilizzazloni immateriali per lavoriinternl B10 52% - 0,0%
Altri ricavi e proventi 79 0,A% 1 0.6%
Valore della produzions 21.018 111,5% 80 100, 6%
Costi per matarie prime, susstdiarie, di consuma e di merci (3.093} -48.2% )] -0,2%
Losti per servizi (5.757) -30,5% {461) -578,4%
Costh per godimento di beni dt terzi {a77) ~2,5% {19} -13,7%
Costl per il personale {4.182) -22,2% {32 -41,8%
Vatiazion rimanenze materie prime, sussid., corsutme, mercl 176 {1,599 - 0,0%
Oneri diversi di gestions {142} -0,8% {19) -5 8%
EBITDA (**} 1.534 8,1% (452} -567,3%
Ammartament! & svalutaziont {1.856) -0,8% (16} -3,5%
EBIT (***} {322) -3, 7% {468) -587,8%
Risultato finanzlatio (Ba0) 4,55 £.904 8665, 9%
Rettifiche valore partecipasion 275 1,5% 703 BEZ 5%
EAT (BBE) =4, 7% 7.13% B9G0,0%
Imposte {174) -0,9% {84) -106,0%
Risultato d'aserchio {1.06D) 5,6% 1.058 BH54, 6%
Risuitato d'esercizio di teeyl B 0.0% = 0,0%
Risultato d'esercitic di Gruppo {1.054) =5, 6% 7.055 #854,68%

%) Incldenza percentuale sul "Ricavi delle vendite e delfle prestazioni®,
(**) EBITDA indica i risubtato della gestione operativa prima delle imposte sul reddite, del praventi e oneri finanziari, degll

ammartamenti delle immobilizzazioni, della svalutazione dei creditl & degli accantonamenti a fondi rischi e oner, L'EBITDA C
nah 2 identificato come misura contabile nall'ambita del Principi Contabili laliani & pertanto non deve essere considerato

came una misura alternativa per Ja valutazione dell'andarmente del risultati operativi del Gruppo, Poiché la composizione d
dell'EBITDA non & regolamentata dai principi contabili di riferimente, Il criterio di determinazione applicate dal Gruppo

potrebbe nan essere omogeneo con quelio adottato da altre societa e quindi non risultare con esse comparabile.

(***) EBIT indica il risultato prima delle impaste sul reddito e dei proventi ¢ oneri flnanziari. L'EBIT pertanto rappresenta if

risultato della gestlone operativa prima delta remuneraziene del capltale sia di terzl sia groprio. L'EBIT non & [dentificato

come misura contabile nell'ambite del Brincipi Contabili ltaliani e pertanto non deve essere considerato come una misura

alternativa per la valutazione dell'andamento dei risultati operativi del Gruppa. Polché la composizione dell'EBIT non &
regolamentata dai principi contabill di riferlmento, i criterio di determinazione applicato dal Gruppa potrebbe non essare

ormogenes cot quelio adottato da altre societd ¢ quindi non tlsultare con esse comparabiie.

| ricavi delle vendite e delle prestazioni consolidati risultano essere pari a Euro 18.853 migliaia al
31 dicembre 2023, rispetto ad Euro B0 migliaia rilevati al 31 dicembre 2022 e afferiscono per Euro
18.653 migliaia ai ricavi delle vendite e delle prestazioni della societa Movinter e relativi aila linea
di ricava “Carpenteria” (lavorazioni standard e complesse in accialo inox, acciaio al carbenio e in
alluminio per fa produzione di canalizzazioni, sotto cassa, interni cassa e tett] per carrozze) ed alla
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linea di ricavo “Piping” {curvatura e pre-assemblaggio di tubazioni semplici e complesse mediante
utllizzo di acciaio af carbonio, acciaio inossidabile e speciale, alluminio, rame e le rispettive leghe),
Si specifica che i ricavi delte vendite & delle prestazioni della societd Movinter afferiscono, per il
94% al territorio dell’Unione Europea mentre il restante 6% & riferito al mercato extra-UE. I
mercato italiano complessivamente ha inciso per circa il 78%.

| costi per materie prime, sussidiarie df consumo e di merci consolidate risultano essere pari a
Furo 9.093 migliaia al 31 dicembre 2023 ed afferiscono esclusivamente alla societa Movinter. Gli
stessi sono composti principalmente dalla voce acquisto materie prime e semilavorati relativi alle
finea "Carpentearia” e "Piping”.

i costi per servizi consolidati risultano essere pari a Euro 5.757 mighiaia ed afferiscono
esclusivarmente alla societa Movinter per circa Euro 5.100 mighiaia, con un incidenza pari al 30,5%
sui Ricavi, un trend in miglioramento rispetto ai periodi precedenti.

| costi di godimente di beni di terzi consolidati risultano essere pari a Euro 477 migliaia ed
afferiscono esclusivamente alla societa Movinter circa Euro 410 migliaia, relativamente in
particolare alle locazioni dei capannoni Industriali ed ai noleggi di beni strumentaki.

| costi del personale consolidato risultano essere pari a Euro 4.192 migliaia al 31 dicembre 2023,
con una Incidenza sui Ricavi in sensibile miglioramento passando dal 24,1% del bilancio
consolidato proforma 31 dicembre 2022 all'attuale 22,2%.

Al 31 dicembre 2023 il numero di dipendenti della societd Movinter risulta essere pari a 103 unita
Fipartiti in 24 impiegati, 72 operai, ! guadro, 2 dirigenti e 4 apprendisti. li costo considerato si
riferisce al periodo maggio - dicembre 2023,

La voce ammartamenti, svalutazioni e accantonamenti consolidati risulta essere pari a Euro 1.856
migliaia al 31 dicembre 2023 rispetto ad Euro 16 migliaia al 31 dicembre 2022, ed afferiscono
principalmente agli armmortamenti e immateriali relativi alla societa Mavinter s.r.l. ed in particolare
all’ammortamento per avviamento derivante dal consolidamento della controllata Mavinter.

i} risultate finanziario consolidato risulia essere negativo e pari ad Euro 840 rmigliaia rispetto ad
una eccedenza di proventl finanziari e pari a Euro 6.904 migliaia al 31 dicembre 2022 derivante
dalla cessione della partecipazione in Matic Mind 5.p.a.. In particolare 1l risultato negativo
dell'esercizio 2023 & riferibite agli oneri finanziari relativi atle obbligazioni emesse dall'Emittente
ed al finanziamenti in essere sia sulPEmittente che sulla societd Movinter S.r.l., oltre ad una
componente positiva di provento finanziario derivante dalla vendita sul mercato dei warrant
relativi alla partecipata Sofid World 5.p.a., che hanno determinato una plusvaienza.

L'aumento dei tassi di interesse che ha caratterizzato pienamente "esarcizio 2023 5i é tradotto in
un maggiore aggravio deila gestione finanziaria consolidata.

Dalia riclassifica precedentemante indicata si possono rilevare gli indicatori reddituali in
termini di EBITDA, pari ad Euro 1.534 migliaia ed una incidenza sui Ricavi parl all'8,1%,
rispetto ad Euro -452 migliaia del 31 dicembre 2022, dove nel perimetro non era ancora
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consolidato it risultato di Movinter S.r.d..

Il risultato di esercizio risente principalmente della mancanza di una operazione di
disinvestimento che ha invece caratterizzato l'esercizio 2022, generando la plusvalenza
indicata, oltre ad essere inficiato da una posta di fatto figurativa legata all’ammortamento
per ayviamento derivante dal consolidamento integrale di Movinter s.r.k.

Par maggiori informazioni si rimanda alla Nota {ntegrativa al bilancio consolidato.
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DATI PATRIMONIAL! E FINANZIARI CONSOLIDATI DEL GRUPPO AL 31 DICEMBRE 2023

Di seguito si riporta 1o schema riclassificato per fonti e Impieghi dello stato patrimoniale
consolidati deli'Emittente riferito agh esercizi chiusi al 31 dicembre 2023, al 31 dicembre
2023 consolidato proforma e al 31 dicembre 2022 consolidato proforma.

Stato Patrimonials 31.12.2023 31.12.2023 31,12, 2022 31.12.2022
{Dati in Euro/000) Consolidato Consolidate . hdate  Consolidate
Pro-forma Pro-forma
Immabiilzzazioni Immateriali 1.858 2.24] 219 590
Avviamenta 9. 368 10.052 11.247
Immebilizzaztont materiall 4,936 7.576 P 1.812
immabitizzazioni finanziarie 20,649 20.928 14.484 14.627
Capitale Immohifizzato® 36.810 40,799 14.728 28.276
Rimanenze B.358 13.087 - 6.176
Craditi commerciali 2.657 4.316 16 31.256
Debiti commerciali [7.650} (11.726) (439) {5.491)
Capitale Cireotante Commearciate 3.406 5677 {393) 3.880
Altre attivita correnti 148 2293 28 247
Altre passivitd correnti {2.060) (4,808} {348) (919
Crediti e dehiti tributari netti 1.090 846 193 {120)
Ratei e riscant] netti (398} (376} 73 94
Capitale Clrcolante Netto®* 186 3.432 {138) 3.282
Fondo per rischl ed amerd {152) (180} - {633)
Fando TER {B27) {1.759) {1} {723)
Lapitale Investito Netto (Impleghf)*** 236.017 42,291 14.589 30,196
Debiti finanziar 12,256 16.484 4.002 8.278
Obbligazioni 4.800 §. 100 7.450 7.490
Aftri titoli finanziarn (2.562) (2.945) (4.%62) (4.562})
Disponibilith liquide {8.411) {6.653) {16.127) {8.104)
Indebitamenta Finanziarlo Netto**** 6.083 11,985 {9.188) 6,387
Capitale sociake 19.136 19,136 14.463 14,463
Riserva da sovrapprezto azoni 4.004 4.004 1.668 1.668
Riserva legale 78 78 i 78
Utlli indivisi controliate e altre riserve 7.517 7.517 (338) (338}
Alire riserve 252 252 BE} 861
Rlsultate d'esercizio di Gruppe {1.057) {1.057} 7.055 7.055
Patrimenia Netio {Gruppo) 29,930 29.930 23.787 23.787
Capitale o riserve di terzi 5 377 - 23
Patrdmonio Netto di Terzi 5 377 — 23
Totale Fonti 36.017 42,291 14.589 30,196

{*} Il "Capitale Immabilizzate" & calcolato corme la sommatoria delle immebilizzazioni materiali, imrmateriali e finanziarie.
() # “Capitale Circolante Netto" & calcolato come la sommatoria delle rimanenze, dei crediti commerciall, dei debiri
commerciali, delle altre attivitd correnti, defle altre passivith corrent!, dei crediti e debiti tributari @ dei ratel e riscanti netti.
1l “Capitate Circolante Nettg” nan & Identificato come misura contablle dai principl contabili di riferimente, Il criterio di
determinaziene applicato dal Gruppe potrebbe non essere omogeneo con guello adottato da aitre socletd &, pertanto, il
saldo ottenuta dal Gruppo potrebbe non essere eomparabile con quelto determinato da queste ultime,

{(*=+) §} “Capttale Investito Netto" & calcolato come 1a sommatoria di "Capitale Immaobilizzato”, "Capitate Circolante Netto" &
“Passiviti non correnti” (ehe includono Fondi rischi e anerl, al cui interno & presente anche la fiscalita differita e antictpata,
e Fonda TER). Il "Capitale investito nette” non é identificate come misura contabile dal principi contabili di riferimento. 1l
criterlo di determinazione applicato dal Gruppo petrebbe non essere ormogeneo con quelle adottato da altre societd e,
partanto, If saldo ottenuto dal Gruppo potrebbe nan essere comparabile con guelle determinato da queste ultime,

{(***") 5i precisa che I"indebitamento Finanziario Netto" & calcolato come somma {i) dele disponibilitd liguide e mezzi
equivalenti, () dei Crediti Finarziar a breve e (i) delle passivitd finanziarie ed & stato determinato in conformita 4 quante
stabilito neghi "Orlentamenti in materia di obblighi dl informativa al sensi del regolamento sul prospetto” (ESMA32-382-
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113R), pubbiicati dat'ESMA (European Securities and Markets Authority o Autorita europga deglt strument finanziart e dej
mercati.

I Capitafe mmobllizzato consofidate risulta in aumento di circa il 150%, passando da Euro 14.728
migliaia dellia situazione consolidata al 31 dicembre 2022 ad Eurc 36,810 migliaia della situazione
consolidata al 31 dicembre 2023, a sequita dell'investimento nella societd Movinter 5.t
attraverso if veicoto Rail Fish S.r.]. e con I'incremento delle immobilizzazioni immateriali legate aila
capitalizzazione delle spese 1PO.

Rispetto alla situazione consolidata proferma al 31 dicembre 2022 |'incremento risulta essere pari
al 44% essenzialmente dovuto agli investimenti in Pure Labs, Six ltalia ¢ agli aggiustamenti prezzo
sulla partecipata Tesi S.r.l.

N Capitale Circolanta Netto consolidato risuita in aumento rispetto alla situazione consolidata af 31
dicernbre 2022, a saguito del’incremento delie rimanenze e delle attiviti correntl derivanti
dall'aggregazione delle voci di circolante afferenti fa societd Movinter S.r.h.

Rispetto invece alla situazione consolidata proforma al 31 dicembre 2022, il Capitale Circolante
Nettos risulta essere in leggero aumento a seguito deil'incremento del capitale circolante
commerciale, legato al trend di crescita del business di Movinter S.r.l..

Stata Patrimoniale 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2022
{Dati in Eura/000) Consolidato Consolidato Consalidato Consolidato
Pro-forma Pro-forma
Rimarnenie 8.398 13.087 - 6.176
Crediti commerciali 2.657 4,316 a6 3.296
Debiti commerciali [7.650} {11.726) {439} (5.481)
Capltale Clircolante Commerciale 3.406 5.677 {253) 3,980
Alire avtivita correnti 148 2,783 28 247
Altre passivith corrent] {4.060) {4.808) {38} (819}
Creditl e debiti tributari netti 1.080 646 193 {120)
Ratel € risconti net (398} (3786) 73 94
Capitale Clrealante Netto** 185 1.432 {138} 3282

L' Indebitamento Finanziario Netto consclidato, alla 31 dicembre 2023, riporta una posizione a
debito per Euro 6.083 migliaia rispetto alla situazione consolidata riscontrata nel’esercizio
chiuso al 31 dicembre 2022 (senza il consolidamento di Movinter S.r.l), dove si
evidenziava una esposizione di liguidita disponibile pari ad Euro 9.198 migliaia, rispetto
invece alla situazione consolidata proforma al 31 dicembre 2022, pari ad Euro 6.387
migliaia, quindi il trend consclidato 2023 risulta il leggero miglioramento rispetto alla
situazione consolidata proforma a fine 2022,

La somma delle voci relative a disponibilita liquide (Euro 8,4 milioni) e altri titoli finanziari
(Euro 2,6 milion) al 31 dicembre 2023 & pari a Euro 11, 0 milioni contro Euro 20,7 milioni
at 31 dicembre 2022,
L'indebitamenta Finanziario Netto consclidato al 30 giugno 2023 era pari a Euro - 822
migliata (cassa netta).
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La variazione da!l'Indebitamento Finanziario Netto, oltre alla gestione ordinaria, ¢ jegata
principalmente all'effette congiunto di .

« a livelo di liguiditid ja diminuzione & legata agli investimenti effettuati nel corso
delesercizio 2023 per Euro 12 milioni relativi all'investimento in Movinter nel mese
di aprile 2023, esercizio del warrant Solid World S.p.a. per Euro 1,1 milioni net mese
di luglio 2023 ed investimento in PureLabs S.p.A. per Euro 4 miliont (di cui versati
per Euro 2,6 millon) el mese novembre 2023,

« il consolidamento delle posizioni della controllata Movinter non presenti nella
situazione al 31 dicembre 2022 per Euro 1,78 milioni.

« l'operazione di aumento di capitale connesso all’operazione di quotazione sul
mercato Euronext Growth Milan per complessivi Eura 4,0 milioni (raccolta lorda)
perfezionata nel mese di giugno 2022,

Si ricorda tra gli ulteriort effetti che, a sequito dell’'operazione i quotazione,
contestualmente il Prestito Chhligazionario di Eura 2,99 milioni & stato convertito in azioni
sulla base del prezzo in IPO definito in Euro 1,50 per azione.

Nella situazione consolidata proforma al 31 dicembre 2023 {con il consolidamento anche di
Six [talia} inveca si evidenziata una posizione a debito parl ad Euro 11.985 migliaia
derivante da un ulteriore consalidamento di debito facente riferimento alla controilata 5ix
jtalia S.p.a..

Di seguito si riporta il dettaglio delle singole voci che compongono deli’indebitamento
Finanziarioc Netto Consolidato e Consolidate Proforma:

Indebitamento finanziario netto 31,12.2023 " 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2022
Consolidate Conso, Consolidato Consa,
{Datl In Euro/000) Peo-farma RFLLT Pra-farma RFLCT
A Disponikilita liquide 6,653 B.411 8,104 16,327
B, Mezzi equivatent! a dispenibilita liquide w - -
C. Altre attlvita finanziarie correnti 2945 2.562 4,562 4,562
D. Litjuidied (A) + (B) + () 9,508 101.973 12,666 20689
E. bebita finanziario corrente 4.293 2.232 5.848 2,992
13 Parte corrents dell'indebitamento non corrente - — 1.738 284
G, Indebitamento finanztario corrente (E) + {F} 4,493 1.132 7.588 3.276
H. Indehitamenta finaagiaddo corrente netto {G) - {O) {5,305} {8.741} {5.078) {17.414)
. frebitn finanziario non corrente 12,190 10.024 6,966 1.717
1. Strurnenti di debito 5.100 4,800 4.500 4,500
K. Debiti commerciali e altri debiti nor corranti - - - -
L. Indebitamento finanziasio non corrents (1) + {J} + (K} 17,290 14.824 11.466 B.217
™. Totale indebitamento finansiade (H) +{L) 11,985 6,082 5.387 {5.188)

Al fine di una migliore descrizione della situazione patrimoniale consclidata ¢ consolidata
proforma, si riportano nella tabella sottostante alcuni indicatori alternativi di performance al 31
dicembre 2023 confrontati con gli stessi indicatori al 31 dicernbre 2022,
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Indicatori patrimoniall Consolidaro

Indicatori patrimoniali Consolidato

Indicatar Alterngeivi di Performance 31.12.2023 31.12.2022 31222022 A1.12. 2002 Var. %
Conse. Consa. (2023 vs
[Datl in Euro/000) Conso. Proforma Profarma Cansa. 023)
Capitale Immobilizzato 36,811 40.799 28.276 14.728 »100%
Copitale Immobiliztote/ Tatole Font! 102% 6% S 0i% n.a.
Capitale Circalante Commerciate 3.406 5.677 3.980 (353) < 100%
Capitale Circolante Cormmerciale/ Tatate Fontl 9,46% 13.42% 13,12% -3,70% na.
Capitale Circolante Netto 186 3.432 3.282 {138) < 100%
Cepitule Clrealante Netto/ Totale Font! 0,52% 2,12% 10,87% -0,94% n.a.
Capitale Investito Netto 36.018 42.291 30,196 14.589 = 100%
indebitamento Finanzlarlo Netto 6.083 11,985 B.387 (9.198) < 100%
Indebitamente Finanziaria Netto/ Totale Fonti 16,39% 28,34% 2L15% -63,04% f.3.

{I Capitale Immobilizzato & calcolato come la sommatoria delle immobilizzazion|
immateriali, materiali e finanziarie.

Il Capitale Circolante Commerciale & calcolate come la sommatoria dei crediti commerciall,
dej debitt commerciali e defle rimanenze.

Il Capitale Circolante Netto @ calcolato come la sommatoria del Capitale Circolante
Commerciale, delle altre attivitd correnti, delle altre passivita correnti, dei ¢rediti e debiti
tributari netti e dei ratei e risconti netti.

Hl Capitale investito netto & calcolato come la sommatoria del Capitale bmmobtlizzato, del
Capitale Circolante Commarciale, del Capitale Circolante Netto, dei Fondi rischi e oneri e
del Fondo TFR.

L'Indebitamento Finanziario Netto & calcolato come somma delle disponibilita hiquide e
mezzi equivalenti, delle passivitd finanziarie non correnti, ed & stata determinata in
conformitd a quanto stabilite negll "Orientamenti in materia di obblighi di informativa ai
sensi del regolamento sul prospatto” (ESMA32-382-1138) pubblicati dall’'ESMA (European
Securities and Markets Authority o Autoritd europea degli strumenti finanziari e dei
mercati).

Tali Indicatort Alternativi di Performance non sono identificati come misura contabile dal
principi contabili di riferimento. Il criterio di determinazione applicato dal Gruppo
potrebbe non essere omogeneo con quelo adottato da altre Societd e, pertanto, il saldo
ottenuto dal Gruppo potrebbe non essere comparablle con queflo determinato da guesti
uitieni.

Dalla precedente tabelia sl pué evidenziare come i Capitale iImmobllizzato sia aumentato
rispetto alla situazione consalidata al 31 dicembre 2022, a seguito dell'investimento nella
societa Movinter S.r.l., in Six [talia e Pure Labs e alia capitalizzazione delle spese relative
alla quotazione,

Il Capitale Circolante Netto consolidate rispetto al totale delle Fonti ha diminuito
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I'incidenza passando da circa Ii 10% all'8% nelle situazioni consolidate proforma.

BACKLOG DELLE CONTROLLATE MOVINTER E SIX ITALIA Al 31 DICEMBRE 2023

H backlog totale consolidato di Movinter e Six Italia, inteso come ordini firmati da clienti
alia data di riferimento ed ancora da evadere, risufta al 31 dicembre 2023 part a € 43,9
milioni di cui il 76% relativo al 2024, il 20% al 2025, il 4% oltre al 2025.

Del totale complessivo del backlog complessivo, Euro 23,6 milioni sono riferibill a Mavinter
(di cui il 83% relativo al 2024, il 13% al 2025, il 4% oltre al 2025} mentre { restanti Euro
20,3 milioni sono riferlbili a Six Italia {di cui il 68% relativo al 2024, il 28% al 2025, 1l 5%
oltre al 2025).

Per la natura del business non & posstibiie escludere eventuali ritardi nelle cansegne, anche
per eventuali cause non imputabili all'Emittente e/o ale spcieta da guesto controliate,
dunque, la conversione in ricavi dell’esercizio corrente potrebbe confluire nell’esercizio
2025 e cosi per gli esercizi successivi

Per ulteriori informazioni si rimanda alla Nota Integrativa al bilancio consolidato al 31
dicembre 2023 allegato al presante documento,
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INFORMAZION! FINANZIARIE CONSOLIDATE PROFORMA GRUPPO AL 31 DICEMBRE
2023

Le informaziani finanzlarie consolidate pro-forma al 31 dicembre 2023 sono state
predisposte con l'oblettivo di rappresentare retroattivamente gli effetti contabili della
operazione di acquisizione di Movinter S.r.l., avvenuta nel mese di aprile 2023, e detia
controliata Six italia s.p.a., perfezionata nel mese di febbraio 2024, in particolare fa
decarrenza degli effetti economici dal 1° gennaio 2023, per quanto attiene alla redazione
de! conto economico consolidato pro-forma a confronto con il medesimo perimetro
Likealike al 31 dicembre 2022.

Criteri generali di redazione

| datl pro-forma sono stati predisposti sulla base dei principi di redazione contenuti nelia
Comunicazione Consob DEM/1052803 del 5 luglic 2001 al fine di riflettere
retroattivamente le aperazioni descritte precedentemente e del Regolamento Delegato (UE)
2019/9840.

In particolare, | dati pro-forma sono stati predisposti in base alla decorrenza degii effett
patrimoniall dalla fine del perlodo oggetto di presentazione per quanto attiene alla
redazione dello stato patrimoniale pro-forma.

Principl contabili

Le informazioni finanziarie consolidate pro-forma sono state predisposte In conformita ai
Principi Contahili Nazionali emanati dall'Organismo ttaliano di Contabilitd e utilizzati dalla
Societd per la predisposizione del proprio bilancio.

Le informazioni pro-forma sono state predisposte al fine di simulare ali effetti delie
elencate operazioni societarie precedentemente elencate, suil'intero periodo gennaio -
dicernbre 2023,

tl canto economico consolidato Likedlike al 31 dicemhre 2022 & stato predisposto, ai soli
fini comparativi del conto economice consolidato pro-forma al 31 dicembre 2023, con
I'obiettivo di rappresentare retroattivamente gli effetti contabili delle operazione descritte
in premessa come se le stesse fossero avvenute al 1° gennaio 2022 e considerando lo
stesso perimetro di conselidamento.

5i precisa che pur rispettando i criteri generali di redazione soprammenzionati, il conto
economico consolidato pro-forma al 31 dicembre 2023 ed il conto economico consolidato
Likedlike al 31 dicembre 2022 non sono stati sottoposti ad incarico di assurance da parte
detla Societd di Revisiona.
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DATI ECONOMICI CONSOLIDATI PROFORMA DEL GRUPPO AL 31 DICEMBRE 2023

Di seguito si riportano | principali dati economici consolidati proforma del gruppo per I'esercizio
chiuso al 31 dicembre 2023 raffrontato con il consolidato proforma Likedlike al 31 dicembre
2022

Lonta Econemico “31.12.2078 __§1,12.2022

tansalldato Consolidato
{Dath In Euro/000} % tikediike % Var, Var. %

Pro-fatina

fro-forma

Ricavi delle vendite ¢ delle prestazicnl 41,732 N0k 36.634 100% 5.007 14%
variszlone rimanenze pradettl in cotss di lvaraziona, sernitavorati, finiti 1.254 St 2-E83 it (629) <22%
Varlazioni dei lavort in corsa su ardinazione 105 1% - 0% ez .
inceementi di immobilizeszioni immateriall pes lavan interni B32 2% E 0% 417 2350%
Altti ricavi @ proventi 4G5 1% 354 T 111 31%
Valore della prodvzione 45.476 109% 39.507 109% 5,568 14%
Costi per materie prime, sussidiarie, &1 consumo e di merel (20.479) 49% {17.225) A% {3.254) 15%
Costl per servizi {20.010) -24% (E.743) -24% (1.266) 14%
Costi per godimento di bani di werai {a26) «2% (1.102) -3% 182 -17%
Castl per il perscnale {10.419) -25% (9.143) 153 (1.2¥8} 14%
Vatigrion rimananze materie prime, sussid,, coasume, merci (236) -1% an4 1% (540) -178%
Qneri diveryl di gestione (252) -1% (423) <% 177 -41%
EBITDA [**] 3,474 % 3,566 10% (92) 3%
Ammortamenti e svalutdtiont {2.426) 6% {2,235} -6% (185) B
EBIT (**"} 1.061 A 1.331 A% {270) ~20%
Risultalo finanziarlo (1.B33} - §.317 17% {8.150)  -129%
Rettifiche valore partecipazioni 273 1% 706 I (433) -61%
EBT {as5) 19 B,355 2% (8850} -106%
imposte (445] ~1% (858) 2% 411 -A8%
Risultate d'esercizio (2490 2% 7.45% W% (8.439} ~113%
Risultato d'esercizio di terzi (23} 0% 176 0% (157} -1i2%
Risultato d'esercizlo di Gruppe {85%) =25 1.323 20% {8.280)  -113%

56} theidenza percentuale sul "Ricavi delke vendite & dele prastazioni”.

(") EBITDA indicn b risultato della gestione ocperativia prima defle imposte sul reddita, dei provent! e oneri finanziarl, degli ammortament|
delfe immobilizzagioni, dells svalutaziona dei crediti o degli accantanamenti a fordi rischi ¢ anert, LERITOA non & identiffcato came misura
contabile nelf'ambito del Pringipl Contabili ftaliani & pertants non deve essere considerate come una misura alternativa per la valutazione
dell'andamento dei risultati operanvi del Cruppo, Poiché la cemposizione dell'EBITDA nen & regolamentata dab principi contabili di
viferimento, il criserto dif determinazione applicato dal Gruppo potrebbe non essere omogeneo con quelio adottat da altre societd e quindi
nan risuliare con esse comparabile,

(**) ERIT indica il risultate prima delle Imposte sul reddito & dei provent] ¢ enerl finanziar. LEBIT pertante rappresenta it risultato della
gestione eperativa prima della remunerazione del capitale sia di terzi sia proprio, L'EEIT non & identificata come misura contabile nell’'ambito
dei Pringipl Contablli italiani e pertante non deve essere considerato come Upd risura alternativa per |4 valutazione defi’andamente del
risultati operativi del Gruppa. Poiché la compatiziene del'EEIT non & rogelamentata dal principi contabili & riferimento, i1 edterle d)
determinazione applicato dal Gruppo potrebba non kssere omogeneo con quelte sdotiato da altre societd e quindi nan riswltare con esse
comparabile

| ricavi delle vendite e delle prestazioni consolidati proforma risultano essere pari a Euro 41.732
migltala al 31 dicembre 2023, rispetto ad Euro 36.634 migliaia al 31 dicermbre 2022, con un
incremento pari al +14%. Tall ricavi afferiscono essenzialmente alle vendite e prestazioni deila
societd Movinter e relativi alla linea di ricavo “Carpenteria’ (lavorazioni standard e complesse in
acciaio inox, acciaio al carbonio & in alluminio per la produzione di canalizzazioni, sotto cassa,
interni cassa € tetti per carrozze) ed alla linea di ricavo “Piping” (curvatura e pre-assemblaggio di
tubazioni semplici € complesse mediante utilizzo di accialo al carbonio, acciaio inossidahile e
speciale, alluminio, rame e le rispettive leghe) e della societa Six italia 5.p.a..

Complessivaments il Valore della Produzione & cresciuto del +14% passando da Euro 39.907
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migliaia al 31 dicembre 2022 ad Euro 45.476 migliaia al 31 dicembre 2023,

{ costi per materie prime, sussidiarie di consumo e di merci consolidate proforma risultano essere
pari a Euro 20.479 migliala al 31 dicembre 2023 rispette al Euro 17.225 migliaia registrati at 31
dicembre 2022, quindi con un incremento del +19% con un incremento deil'incidenza sui Ricavi
delle vendite di circa il 2% passando dal 47% sui Ricavi al 31 dicembre 2022 al 49% sui Ricavt al 31
dicembre 2023. La voce di costo indicata si riferisce esclusivamente alla societd Movinter,
all’acquisto di componenti, materie prime e semilavorati relativi alle linee “Carpenteria” & "Piping”
ed alla societd Six htalia 5.p.a. per i relativi componenti.

| costi per servizi consolfidati proforma risultano essere pari a Furo 10,010 migliaia con un
incidenza parl al 24% sui Ricavi al 31 dicembre 2023, rispetto ad un valore di Eurc 8.745 migliaia
con un incidenza del 24% sui Ricavi al 31 dicembre 2022, il cui aurmento & dovuto essenzialmente
ai costi variabili legati al’incremento del volumi di vendita nella societd Movinter,

| costi di godimento di beni di terzi consolidati proforma risultano essere pari a Euro 920 migliaia
al 31 dicembre 2023 rispetto ad Euro 1.102 migliaia rilevati al 31 dicembre 2022, con una
incidenza sul Ricavi in sensibile miglioramento, passando dal 3% del Ricavi al 31 dicembre 2022 al
2% dei Ricavi al 31 dicembre 2023.

E' bene evidenziare che la parte preponderante della voce di costo & da imputare a Movinter 5.r.l. e
relative in particolare alle locazianl dei capannoni industriali ed ai noleggi di benl strumentali.

| costi del personale consolidato proforma risultano essere pari a Euro 10.419 migliaia al 31
dicembre 2023, con una incidenza sui Ricavi stabile al 25%, anche a seguito di alcune nuove
assunzioni inserite in Movinter per megho rispondere alle esigenze di crescita e sviluppo deila
societd,

La voce ammortamenti, svalutazioni e accantonamenti consolidati proforma risulta essere pari a
Furo 2.420 migliaia al 31 dicembre 2023 rispetto ad Euro 2.235 migliaia al 31 dicembre 2027, ed
afferiscono principalmente agli ammortamenti immateriali legati all’avviamento da consolidamento
delle controllate Movinter e Six ftalia, oltre alle immaobilizzazion! materiali relative alle aziende
produttive Mavinter 5.p.a. € 5ix ltalia 5.p.a..

Ii risultato finanziario consolidato proforma risulta essere negativo e pari ad Eure 1.833 migliaia al
31 dicembre 2023 rispetto ad Euro 6.317 migliaia al 31 dicembre 2022, dove era presente la
plusvalenza da cessione della partecipazione in Matic Mind 5.p.a..
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informazione su amblente e personale

RedFish LongTerm Capital 5.p.a. ha visto impiegati 4 dipendenti di cui un dirigente e tre
dipendenti a tempo indeterminato,

Sono Inoltre presentl dei rapporti stabili di collaborazione con professionisti.

fnoltre, il Gruppo si & avvalse dei servizi di adwvisory service erogati dalla societd Kayak
S.r.h.

Attivita di ricerca e sviluppo

Ai sensi e per gli effetti di quante riportato al punto 1 del terzo comma dell'art. 2428 del
codice civile, si attesta che nel corso dell’esercizio non sono state svolte attivitd di ricerca
e sviluppo.

Informativa sull’attivitd di direzione e coordinamento e rapporti con imprese del gruppo

Ai sensi deli'art. 2497 ¢ seguenti del Codice civile 1a societd capo gruppe non & soggetta a
direzione e coordinamento da parte di societd od enti mentre viene esercitata sulle societa
controliate.

il Gruppo fornisce servizi di consulenza alle partecipate a seguite delia sottoscrizione di
appositi contratti di consulenza che fanno parte del business model della holding di
partecipazioni industriali.

| rapporti fra le societd rientranti nell’area di consolidamento sono stati eliminati.

Informazioni su azioni proprie & azioni o quote di societa controllanti

Ai sensi dell'art, 2428 commi 3 e 4 Codice Civile, si precisa che la capogruppo non detiene,
né ha mai detenuto nel corso dell’esercizio, gquote proprie o azieni o quote di societd
controllanti.

Obiettivi e politiche di gestione dei rischi

Ai sansi dell'art, 2428 n. 1 del Codice civile, di seguito song indicati | principaii rischi cui il
Gruppo @ esposto. Il gruppo ha strutturato un adeguato processo di identificazione,
monitoraggio & gestione det principali rischi che potrebbero compromettere il
raggiungimento degli obiettivi aziendali.

Rischio connesso al credito

il rischio di credito rappresenta I'esposizione a potenziali perdite derivanti dal mancato
adempimento delle obbligazieni assunte dalle controparti sia commercialt che finanziarie.

it Gruppo non & esposto a particolari rischi e/o incertezze di questa natura.
Rischio paese

Il Gruppo non opera in aree geografiche che potrebhero far insorgere rischi il cui verificarsi
potrebbero determinare un effetto negative nefl'area reddituale, finanziaria e patrimoniale,

Rischi finanziari

36{Pag.



Gil strumenti finanziari utilizzati sono rappresentati da liguidita, attivita e passivita

finanziarie.
Nel corso dell’esercizio non sono stati utilizzati strumenti finanziart derivati,

Il Gruppo ha posto particolare attenzione all'identificazione, alla valutazione e alia
copertura dei rischi finanziari, costituiti principalmente dai rischi di liquidita, di variazione
nei tassi d’interesse e di cambia,

Rischio connesso afla lquiditd

H rischio di liquidith rappresenta il rischio che risorse finanziarie disponibili non siano
sufficienti a soddisfare, nei termini e alle scadenze stabilite, gli impegnl derivanti dalle
passivita finanziarie.

I Gruppe, grazie alla importante patrimonializzazione, non & esposto a particolari rischi
a/o incertezze di guesta natura.

Rischio tasso dof cambio

I} Gruppo non & esposto a particolari rischi &/o incertezze di questa natura.

Evoiuzione prevedibile delia gestiona

in virth del risultati positivi conseguiti dalle principali societa controllate e partecipate e
del trend positive nei primi mesi dell’anne si ritiene che al termine dell’esercizio 2024 i
risultato economico consolidato sard positivo,

L'evoluzione del risultato economico, finanziario ed operative sard influenzata anche
dall'andamento dei mercati finanziari, che restano influenzati sia dalle prossime scadenze
elettorali, in particolare in Europa e negll Stati Uniti, sia da situwazioni di crisi
internazionale, in particolare per il perdurare della guerra in Ucraina, del conflitto in Medio
Oriente e da alcune situaziani di tensione, In particolare dai recenti attacchi tarroristici
nella Federazione Ryssa,

Seppure lo scenario economico rimanga ancora Incerto nelle prospettive future, la
valutazione congiunta defl’indebitamento finanziario, patrimoniale e reddituale storica ed
attuale ¢ del modello di business del Gruppo, induce a ritenere che non vi debbano essere
incertezze circa la capacitd del Gruppo di crescita in termini di fatturato consolidato ¢
marginalitd complessiva,

Complessivamente, || trend dovrd poi meglio essere valutate a seguito anche de! trend
legato alle politiche della BCE di contenimente dell’inflazione, che hanno detarminato, nel
2023, un sensiblle aumento del costo del debito e quindi una maggiore incidenza degli
oneri finanziari nei conti economici delle societd pariecipate. Complessivamente tali
politiche potrebbero prevedibilmente essere allentate nel secondo semestre del 2024,
determinando quindi una maggiore liguiditd sul mercati e quindi uno sviluppo del ciclo
BCONOIMICO.

“Ké%t{



L'esercizio 2024 si & aperto con la convocazione dell’assemblea dei soci effertuata il 18
gennaio 2024,

i'assemblea dei soci della societa ha conferito al Consiglio di Amministrazione
I'autorizzazione per {'acguisto e ta disposizione di azioni proprie ai sensi degli artt, 2357 e
55. del codice civile.

L'acquisto di azioni proprie potrd essere effettuato in un numero massimo di azioni
ordinarie RedFish LongTerm Capital 5.p.A. non superiore al 20% del capitale sociale delia
Societd e per un controvalore massimo di Euro 2.000.000,00.

L'autorizzazione & stata conferita per un periodo di 18 (diciotto) mesi - periodo massimo
consentito ai sensi dell’art. 2357, comma 2, codice civile - decorrente dalla data della
deliberazione assembleare di approvazione della proposta.

L'acquisto e la disposizione di azioni proprie trova fondamento nell'opportunita di dotare
la Societa di un efficace strumento che permetta alla stessa di perseguire i seguenti fini:

I sostenere la liquiditd defle azioni stesse nel rispetto dei criteri fissati dalla
normativa, anche regoelamentare, complendo, attraverso l'utilizzo di Intermediari,
eventuali operazionl di Investimento anche per contenere movimentl anomali delle
guotazioni, per regolarizzare I'andamento delle negoziazioni e dei corsi, cosi da
favorire il regolare svolgimento detle negoziazioni al di fuori delle normali
variazioni legate all’andamento del mercato;

. impiegare in maniera efficiente la liquidita della Societa In un'ottica di
investimento a medio e lungo termine;

iif. consentire acquisti di azioni dai beneficiari di eventuali piami di stock option e/o
piani di stock grant.

Nel mese di febbraio & avvenuta invece la comunicazione al mercato relativa alla
operazione di investimento nella societd Industrie Polieco - M.P.B. 5.p.a., attraverso un
veicolo dedicato, operazione strutturata in C/wb Deal che ha visto i coinvolgimentoe la
partecipazione di investitori terzi, con RedFish LongTerm Capital S.p.a. che manterra il
controllo del veicolo ¢ |a governance dell'investimento.

Polieco & una azienda italiana che si & affermata, a livello nazionale ed europeo, come uno
dei principali fornitori d1 sistemi di tubazioni corrugate e chiusini in materiale composito
nel settore delle infrastrutture e, a livello internazionale, tra i principali operatori di
riferimanto per la produzione di specialities chimiche nel settore Qil&Gas e del packaging.
It Gruppo Polieco ha chiuso il 2022 con un fatturate pari a Euro 195 milioni, un EBITDA di
Eurc 28 milioni, una PFN (indebitamento netto) di Euro 22 milioni ¢ un totale delf'attivo
pari a Eure 172 milioni.

RedFish LongTerm Capital S.p.a., attraverso il veicolo, andra a detenere una quota di
minoranza in Polieco, per un 10% iniziale ed uha opzione successiva per salire ai 15%, da
esercitarsi entro il 30 giugno 2024, per un controvalore complessive pari ad Euro 30
milloni.
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Al fine di perfezionare tale operazione, il Consiglio di Amministrazione della societa ha
deliberato in data 9 febbralo 2024 un aumento di capltale sino a Ruro 15 milioni,
strutturato con azioni premio assegnate sia sulla base dell'importo sottoscritto sla sulla
durata del mantenimento delle azioni nel proprio portafoglio, al fine di apportare le risorse
necessarie per Viniziativa di investimento in Polieco ma anche per apportare nuove risorse
cha saranno necessarie per nuove operaziani di investimento presenti in pipeline.
L'operazione & stata finanziata dalia Societd in parte mediante utilizzo di risorse proprie e
di nuove risorse reperite attraverso operazioni di aumento di capitale dell'Emittente e del
Veicolo, e in parte mediante indehitamento verso soc¢i e verso terzi contratti dall’Emittente.
infatti, nel mese di marzo 2024, PEmittente ha perfezionatoe la sottoscrizione con illimity
SGR S.p.A., quale societd di gestione del risparmio del fonde comune di investimento
alternativo riservato a investitori professionali denominato “illimity Selective Credit” (la
"Finanziatrice™), di un contratto di finanziamento (il "Comtratto di Finanziamento"} relativo
ad un finanziamento a medio-lungo termine di importo massimo complessivo di Euro
7.000.000 (il “Finanziamento™), da utilizzarsi per fornire alla societd controllata RFLTC-
Polieco 5.p.a. (la “Controflata"), mediante erogazione di un finanziamento soci di pari
importe (il "Finanziamento Soci®), la liquidita nacessaria per rimborsare it finanziamento
erogato dal socio di minoranza RedFish Listing Partners S.p.A. tn data 4 marzo 2024, ai fini
delta sottoscrizione e liberazione dell'aumento di capitale di Industrie Polieco - M,P.B,
5.p.A. (“Polieco” o "Target”), ad esito del quale fa Controllata ha acquisito una
partecipazione pari al 10% del capitale sociale di quest'ultima. Tale operazione rientra
all’interno dell'operazione complessiva di investimento - gld comunicata lo scorso 6 marzo
2024 - in Polieco, societd leader netla produzione di sistemi di tubazione e di resine per
rivestimento e imballaggio, attraverso la Controllata. L'operazione di investimento prevede,
altresi, la possibilitd di esercitare una opzione per {"acquisto di un ulteriore 5% del capitale
di Polieco (I'Acquisizione Rilevante™), entro il 30 giugno 2024, ad esito della quale la
Controtlata andra a detenere 1} 19% del capitale di Polleco.

Questa operazione sottolinea l'approccio strategice di RFLTC nel riconoscere e investire in
aziende con forti margini di crescita e rappresenta un ulteriore passo verso la
realizzazione degli obiettivi di sviluppo delfla Societa.

sul fronte invece della Politica di Finanza Responsabile, 'Emittente prevede l'emissione
delta Relazione Non Finanziaria entro il primo semestre 2024, seppur nhon obbligatoria, al
fine di fornire una prima fotografia relativamente alla Corporate Carbon Footprint, alle
iniziative legate alla sostenibilitd di impresa, agli approcci e implementazione delle azioni
necessarie per rendere sostenibili le proprie attivitd, gli investimenti e qumdl le. socmta
partecipate. Inoltre la societd ha gia implementato e utilizzato le procédure mterne~d|

analisi & verifica della sostenibilityd applicata alle fase di IndlvnduazsPne delle target dl

investimento & di due diligence effettuata sulle target stasse,

Non sussistono altri fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio meritevoli di
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menzione ai sensi dell'art, 2427, comma 1 numero 22 -quater del codice civile.

kdkdede dedkh davad

Ringraziamo per la fiducia accordataci.

Milano, 28 marzo 2024

Per il Consiglio di Amministrazione
If Presidente
(Dott. Paolo Pescetto)

I s
Allegati

Alfegato 1: Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2023 della societa RedFish LongTerm
Capital 5.p.a., Nota Integrativa & Relazione sulla Gestione

Alfegato 2. Bilancio Consolidato di esercizio al 31 dicembre 2023 della societa RedFish
LongTerm Capital 5.p.a. completo di Nota Integrativa
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RedFish LongTerm Capital 5.p.A,
sede in Milano, Via del Carming, n. 11
Capitale sociale versato pari ad Euro 25.821.268,00
Iscritta al Registro delle Imprese di Milane al n. 11189680967

RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

SULLA PROPOSTA DI CUI AL PUNTO N. 1 ALL'ORDINE DEL GIORNO DELLASSEMBLEA STRAORDINARIA
DEGU AZIONISTI CONVOCATA PER IL 29 APRILE 2024 IN PRIMA CONVOCAZIONEE, QCCORRENDO, PER L
30 APRILE 2024 IN SECONDA CONVOCAZIONE

T,
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Consiglio di Amministrazione del 28 marzo 2024
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Signort Azionisti,

mettiamo a Vostra disposizione, presso la sede sociale & sul sito internet della Societd all'indirizzo
https://longterm redfish.capital/governance/Assemblee, sezione “Governance/Assemblee/Annc 2024"),
una relazions sulla proposta che ii Consiglio di Amministrazione di RedFish LongTerm Capital 5.p.A.
{“RedFish” o la "Societd”) intende sottoporre alla Vostra approvazione nel corso dell’ Assemblea straordinaria
degli Azionisti convocata per il giarno 29 aprile 2024 alle ore 17:00 in prima convocazione e, occorrendo, per
il giarno 30 aprile 2024 alle ore 11:00 in seconda convocazione, mediante mezzi di telecomunicazione, con
rifarimento al seguente ordine del giorno:

Proposta di modifico degli articoli 16, 18 & 21.5 deflo Statute sociole al fine di (i) recepire le modifiche
regolamentari in materia di nomina dell'amministratore indipendente, e {if} rendere applicabile il meccanismo
del rappresentante designato introdotto dalla legge 5 marzo 2024, n. 21.



Signori Azionist,

il Consiglio di Amministrazione Vi ha convocato, in sede straordinaria, per sottoporre alla Vostra
approvazione la proposta di modifica statutaria degli articoli 36, 18 ¢ 21.5 dello Statuto sociale al fine di (i}

rendere applicablle listituto del rappresentante designato di cui alt’

articolo 11 della legge 5 marzo 2024, n

21, & (ii} accogliere fe modifiche regolamentari in materia di nomina dell'amministratore indipendente
Growth Advisor in merito ai requisiti di indipendenza.

afiminando it riferimento alta valutazione dell’Euronext

Di seguito Villustrazione delle motivazioni alia base della modifica statutaria proposta e il confronto tra il
testo vigente dello Statuto sociale e il testo che si propone di adottare, con evidenza delle modifiche

apportate.

WK EE AW

L Modifica degli articoli 16 e 18 dello Statuta sociagle

1.1 Motivazioni della proposta

t'articolo 11 delia legge 5 marzo 2024, n. 21, introduce nel D, Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 (il “TUF"), larticolo

135-undecies.1 in forza del quale “Lo statuto pud prevedere che I’
diritto di voto awengano esclusivamente tramite il rappres

dell’articolo 135-undecies”.

intervento in assemblea e P'esercizio del
entante designate daolla societd ai sensi

Ad avviso del Consighio di Amministrazione, il rappresentante designato rappresenta uno strumento per
agevolare git azionistl della Sacieta che possono cost designare un soggetto individuato dall'emittente a
rappresentarli nellassemblea degli azionisti, impartendo alio stesso precise istruzioni di voto,

Inaltre, tate strumento consentirebbe di svolgeve | favori assembleari in maniera pitt ordinata senza tuttavia

alterare i diritti degli azionisti, il cui esercizio sarebbe semplicemente antlcipato ad un momento ant

rispetto all’adunanza.
p

In ragione di cid, il Consiglio di Amministrazione Vi propone

rendendo cosi applicabile alla Societa la disciplina di cui al'articolo 11 della legge 5 marzo 2024, n, 21.

1.2 Clausole statutarle a confronto

eriore

di modificare gh articoli 16 e 18 dello Statuto,

Di seguito & iffustrats la modifica che si propone di apportare al testo degll articoli 16 e 18 dello Statuto

sociale.

TESTO VIGENTE

TESTO PROPOSTO

-

Articolo 16
Intervento — Deliberazioni

16.1 Per Vintervento, la regolaritd della
costituzione e la validitd delle defiberaziont
delle Assemblee ordinarie e straordinarie, sia in
prima che in seconda convocazione ed
eventualmente nelle successive, valgono le

Articolo 16
intervanto —~ Deliberazioni

16.1 Per lintervento, la regolaritd della
costituzione e la validita delle deliberazioni delie
Assemblee ordinarie e straordinarie, sia in
prima che in seconda convocavione ed
eventualmente nelle successive, valgono e




norme di legge.

16.2 Ai sensi deli'art. 2370, comma 4, c.c,
Pintervento  ali'Assemblea pud  avvenire
medlante mezzi di telecomunicazione, nei limiti
di quanto eventualmente disposto dall’avvise di
convocazione e con lg modalita consentite dal
presidente  dell’assemblea. Nellawiso di
convocazione pud  aessere  stabilito  che
I'Assermblea si tenga esclusivamente mediante
mezzi di telecomunicazione, omettendo
I'indicazione del luoge fisico di svolgimento
della riuniona,

16.3 £ ammesso il voto per corrispondenza, da
attuarsi con le modalita di legge; in tale caso, il
testo della delibera da adottare deve essere
preventivamente ¢omunicato ai Soci che votano
per corrispondenza, in modo da consentire loro
di prenderne tempestivamente visione prima di
esprimere il proprio voto.

16.4 La legittimazione all'esercizio del voto delle
azioni ordinarie della Societa armmesse alla
negoziazione nei mercati regolamentati o nei
sisterni multilaterali di negoziazione italiani &
soggetta  alle  disposizioni di  legge e
regolamentari applicabili,

norme di legge.

16.2 Ai sensi dell'art. 2370, comma 4, ¢.c.,
Iintervento  all’'Assemblea  pud  avvenire
mediante mezzi di telecomunicazione, nei limiti
di guanto eventualmente disposto dall’avviso di
topvecazione e con le modalitd cansentite dal
presidente  dell'assemblea.  Nell'avviso  di
convocatione puf  essere  siabilito che
Fassembles si tenga esclusivamante mediante
mezzi  di telecomunicazione, omettendo
Vindicazione del luogo fisico di svolgimento
della rlunijone.

16.3 tintervente in Assemblea potra avvenire,
anche asclusivamente,  mediante il

rappresentante desienato dalla Societd aj sensi
del successivo articolo 18.4,

163 16,4 E ammesso Il voto per corrispondenza,
da attuarsi con le modalits di legge; in tale caso,
it testo della delibera da adottare deve essere
preventivamente comunicato ai Soci che votano
per corrispandenza, in modo da consentire loro
di prenderne tempestivamente visione prima di
esprimere il proprio voto.

164 16.5 La legittimazione all'esercizio del voto
delle azioni ordinarie della Societa ammesse alla
negoziazione nei mercatt regolamentati o nei
sistemi multilaterali di negoziazione italiani &
sopgetta  alle  disposizionl  di legpe e
regolamentari applicabili.

Articolo 18
Rappresentanza

18.1 | Soci possono partecipare alle Assemblee
anche mediante delegati. FEssi devono
dimostrare la propria legittimazione mediante
documento scritto. La Societd acquisisce [a
delega agli atti sociali.

18.2 La delega pud essere rilasciata anche per
pitt Assemblee; il rappresentante pud farsi
sostituire solo da chi sia espressamente indicato
nella delega.

18.3 Le deleghe non possono essere rilasciate a
dipendenti, membri degii organi di cantrollo o

Articolo 18
Rappresentanza

18.1 | Soct possono partecipare alle Assemblee
anche mediante delegati,. Essi  devono
dimostrare la propria legittimazione mediante
documento scritto, La Societd acquisisce la
delega agli atti sociali,

18.2 La delega pud essere rilasciata anche per
pi) Assemblee; il rappresentante pud farsi
sostituire 50lo da chi sia espressamente indicato
nella delega.

18.3 Le deleghe non pussono essere rilasciate a
dipendenti, membri degli organi di controllo o




di amministrazione della societd né alle societa
da essa controflate o al membri degli organi
amministrativi o di cantrollo o at dipendenti di
queste,

di amministrazione della societd né alle societa
da essa controllate o at membri degh argani
amrinistrativi a di controflo o ai dipendenti di
fuesta.

18.4 La_Societd pud_ designare per ciascuna
Assemblea un soggetto al guale i soci possono
conferire, con le modalits e nei termini previsti
dalla legge e dalle disposizioni regolamentari
pro tempore vigenti, una delega con istruzioni
di_voto su tutte o alcune delle proposte
all'ardine del giorno. La delega ha effetto per
le sole_propeste in relazione alle quali siano
conferite istruzioni di voto. Ove previsto e/a
consantito_dalla_legge efo dalle disposizioni
regolamentari pro temporg vigenti, 1a Societd
potrd prevedere che Uintervento e Fesercizio
del diritto di voto in Assemblea da parte degli
aventi  diritto__possa__anche _ avvenire
esclysivamente mediante conferimenta di
delega {o subdelepa) di voto 3 tale soggetto,

2. Modifica dell’articolo 21.5 dello Statuto sociale

2.1 Mativazioni della proposta

in data 4 dicembre 2023 sono entrate in vigore alcune madifich

Milan {"Regalamento EGM") che hanno inciso sull‘articola 6-bis dello stasso,

In particolare, la precedente formulazione della norma richiedeva che f'emittente nominasse e mantenesse
almeno un amministratore indipendente, seelfto tra | candidati preventivament
dalf Euronext Growth Advisor. Ad esito della modifica regolamentare, dalla disposizione in esame & stato

eliminata Yobbligo gravante in capo allEuronext Growth Advisor di verificare nella fase succes
all ammissione alle negozlazioni i requisiti di indipendenza, mantenendolo solo al momento dell'IPO.

Pertante, in ragione del nuovo articolo 6-bis del Regolamento EGM, la Societa:

I, dapo la nomina di un amministratore che si qualifica
volta all'anno, valuta - sulta base delle infarmazioni fornite dalf’
ocietd stessa - le relazioni che potrebbero essere o apparire tali da compromettere I'autonomia di

giudizio di tale amministratore;

i, in vista delteffettuazione di tale valutazione, predefinisce, almeno alfinizio del proprio mandata, i
criteri quantitativi ¢ qualitativi di significativita delle relazion potenzialmente rilevanti

valutazione dellindipendenza e hi rende noti madiante comunicato;

fi. rende noto Fesito delle proprie valutazioni mediante comu nicato.

In ragione di ¢i&, il Consiglio di Amministrazione Vi propone di modificare Yarticolo 21.5 dello Statuto sociale
eliminanda il riferiments alla valutazione dell'turonext Growth Advisor in merito ai requisiti di indipendenza

dellamministratore indipendente,

e al regolamento emittenti Euronext Growth

e vajutati positivamentg

indipendente & successivamente aimeno una
interessato o a disposizione della

a fini della




2.2 Clousole stotutarie a confronto

Di seguito & iliustrata la modifica che si propone di apportare al testo dell’articolo 21.5 dello Statuto sociale.

TESTO VIGENTE

TESTO PROPOSTO

Articolo 21

Nomina degli amministratori

[..]

21.5 Le liste prevedono un numeto di candidati
non superiore al numero massima di consiglieri
eteppibili ai sensi dell’Articolo 20.1 def presente
Statuto, clascuno abbinate a un numero
progressivo. Le liste inaltre contengono, anche
in allegato: {i) le informazioni relative ai soci che
hanno presentato la lista e Vindicazione della
percertuale i capitale detenuto; (i) uh
curricuiurn contenante un'esauriente
informativa sulle caratteristiche personali e
professionali  dei candidati; (i} una
dichiarazione dei candidati contenente la foro
accettazione della  candidatura  quale
amministratore/amministratrice di consiglio di
amministrazione e Vattestazione del possesso
dei requisiti previsti dalla legge, dai regolamenti
applicabili e dal presente Statuto, nonché dei
requisiti di indipendenza, ove indicati come
amministratori indipendanti; {Iv) la
designazione di almeno un candidato avente i
requisiti di Amministratore indipendente, con
Paventuale dichiarazione attestante che |l

candidato proposto  alla  carica  di
Amministratore  Indipendente &  stato
preventivamente  individuato o  valutato

positivamente dali’'Euronext Growth Advisor
della Societs, fatta eccezione per le liste che
presenting un numerao di candidati inferiore alla
metd del numere massime di consiglieri
eleggibili.

L.l

Articolo 21
Nomina degli amministratori

[...]

21.5 Le liste prevedono un numero di candidati
non superiore al numera massimo di consiglier
eleggibili ai sensi dell’Articole 20.1 del presente
Statuto, clascuno abbinato a un numero
progressivo, Le liste inoltre contengono, anche
in allegato: (i) le informazioni relative ai soci che
hanno presentato la lista e Uindicarione della
percentuale di capitale detenuto; (it} un
curricuium contenente un'esauriente
informativa sulle caratteristiche personali e
professionali  del  candidati;  {ili) wuna
dichiarazione dei candidati contenente la laro
accettazione  della  candidatura  guale
amministratore/amministratrice di consigho di
amministrazione e |'attestazione del possesso
del requisiti previsti dalla legge, dai regeolamenti
applicabili & dal presente Statuto, nonché dei
requisiti di indipendenza, ove indicati come
amministratori indipendenti; {iv) la
dezignazione di almeno un candidato avente |
requisiti di Amministratore indipendenter-con
Feventunlodichiarasione—attostanta—aho—il
candidateo—propasto—ralla——earigg——di
" SallE G b Advi
della-Societd, fatta eccezione per le liste che
presentino un numere di candidati inferiore alla
metd del numero massimo di censiglieri
eleggibili,

[..]

3.  informazioni circa la ricorrenza del diritto di recesso

te proposte di modifica degli articoli 16, 18 e 21.5 dello Statute sociale di cui alla presente relazione
illustrativa non comportano linsorgere del dirltto di recesso ai sensi dell’articolo 2437 del codice civile in




capo agli Azionisti che non avranna concorso alla dellberazione ogeetto della presente relazione illustrativa
non ricerrendo alcuna delle fattispecie previste dalla citata norma.

TR TR
Signori Azionisti,

alia luce di quanto sopra esposto, it Consiglio di Amministrazione Vi invita ad assumere la seguente
deliberazione:

“L'Assemblea degli Azionisti di RedFish LongTerm Capital 5.p.A., In parte straordinario:

- preso atto della retarione Hlustrative del Consiglio di Amministrazione con riferimento ol primo punto
all'vrdine del giorna in parte straordinario (lo "Relazione”);

- condivise le motivazioni delle proposte contenute nella Relazione;
DELIBERA

1. di madificare gll articeli 16, 18 e 21.5 dello Statuto socivle dells Societd come da testo proposto nella
Relarione e, dunque, di adottare il nuovo testo di Statuto socigle della Societd come illustrato nella
Relazione e corrispandente alf' Allegato [A] af presente verbale;

2. di conferire disgiuntamente of Presidente del Consiglio di Amministrazione, Paolo Pescetto, e
oll'Amministratore Delegato, Andrea Rossotti, tutti | poteri necessari o anche solo opportuni, con
facolta di subdelega, per la completa esecuzione della presente delibera, nonché per adempiere alle
formalits necessarie, ivi compresa l'iscriztone della deliberazione nel Registro defle Imprese, con facoltd
di intradurvi le eventuall modificazioni, aggiunte o sappressioni non sostanziali che fossero richieste

anche In sede di iscrizione €, in genere, tutto quanto occorra per la completa esecuzione della..,
deliberazione stessa (anche of fine di adempiere ogni formalita, atto, deposito di istanze 0 documériti,.
richiesti dalle competenti Autoritd di Vighonza del mercato efo delle disposizioni di-legge o di

regolaments comungue applicabili)” i

LR SCE P

La presente relazione illustrativa sara depositata presso la sede legale della Societd in Mitano, Via del

Carmine, n. 11, e sard altresi resa disponibile sul sito internet della Societd allindirizzo
htips:/flongterm. redfish.capital/sovernance/Assemblee, (sezione "Governance/Assemblee/Anno 2024" ),

Milano, 28 marzo 2024

!l Presidente del Conslghio di Amministrazione

{Paolo Pescetto)




